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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Eczacibagi Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi’nin Yénetim Kuruluw’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Eczacibagt Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum
tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait; kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir
tablosu, dzkaynaklar degisim tablosu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini 5zetleyen
dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olugan ilisikteki finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
igermeyen finansal tablolarm hazirlanmasim saglamak icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na ve Kamu Gbzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK™) tarafindan
yaymnlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlarr’na uygun
olarak yiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin 6nemli yanlishik igerip iermedigine dair makul glivence elde etmek {izere planlanarak
yliriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve aciklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasmi icerir. Bu' prosediirlerin secimi, finansal tablolardaki
hata veya hile kaynakl “¢nemli yanlishk” risklerinin degerlendirilmesi de déhil, bagimsiz denetcinin
mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin finansal tablolarmin hazirlanmasi ve gergege
uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin
etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarm
sunumunun  degerlendirilmesinin yani sira, isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarmin  uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin  makul olup olmadiginin
degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmm, goriiglimiiziin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Gortisimiize gbre, finansal tablolar, Eczacibagt Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini
ve nakit akislarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun
bir bigimde sunmaktadr.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere ilis_kin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikras uyarmca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 11 Subat 2016
tarihinde Sirket’in Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
dbneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolariin, TTK ile Sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigmna dair 5nemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’min 402°nci maddesinin  dordiineti  fikras: uyarmeca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmus ve talep edilen belgeleri vermigtir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Déonem Ge¢mis Dénem
Referanslar1 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Dénen varhklar 42.465.336 48.646.622
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 4.820.905 9.271.486
Finansal Yatirimlar 5 37.507.075 39.348.050
Ticari Alacaklar : 89.500 -
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 - -
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 19 89.500 -
Diger Alacaklar 7 2.998 251
Pesin Odenmis giderler 11 44,858 25.177
Diger Donen Varliklar 12 - 1.658
Duran varhiklar 97.420 15.627
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 95.425 11.977
Pesin Odenmis Giderler 11 1.995 3.650
TOPLAM VARLIKILAR 42.562.756 48.662.249
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 326.543 482.349
Ticari Borglar 6 259.328 459.263
Migkili Taraflara Ticari Borglar 19 5.624 450.790
[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 253.704 8.473
Diger Borglar 7 1.292 1.498
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 24.282 8.662
Kisa Vadeli Karsihiklar 41.641 12.926
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 10 35.429 4.037
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 9 6.212 8.889
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.610 521
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 4.610 521
OZKAYNAKLAR 42.231.603 48.179.379
Odenmis Sermaye 13 21.000.000 21.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar: 13 1.372.944 1.372.944
Paylara Iliskin Primler/ Iskontolar 13 134.454 134.454
Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir 528 528
-Aktiieryal kayip kazang 528 528
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler 13 2.099.316 1.924.280
Gegmis Yillar Karlar1 13 21.787.137 15.709.602
Net Donem Kari/(Zarari) (4.162.776) 8.037.571
TOPLAM KAYNAKLAR 42.562.756 48.662.249

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

1 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

“(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Gec¢mis Dénem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 24.906.034 58.165.272
Satiglarm Maliyeti (-) 14 (27.107.735) (48.694.736)
Briit Kar/(zarar) (2.201.701) 9.470.536
Genel Yonetim Giderleri (-) 15 (1.690.857) (1.260.083)
Pazarlama Giderleri (-) 15 (270.090) (253.571)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 473 82.838
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (601) (2.149)
Esas Faaliyet Kary/ (Zarar) (4.162.776) 8.037.571
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kan /(Zarar) (4.162.776) 8.037.571
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Donem Vergi Gelir/(Gideri) 17 - -
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 17 - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem
Karv/(Zarary) (4.162.776) 8.037.571
Pay basina kazang / (kayip) 18 (0,1982) 0,3827

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK- 31 ARALIK 2015 DONEMINE AiT
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

Cari Donem Gecmis Dénem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar1 31 Arahik 2015 31 Aralik 2014

DONEM KARI/(ZARARI) (4.162.776) 8.037.571

DIGER KAPSAMLI GELIRLER:
Kar veya Zararda Yeniden
Smmflandirilmayacaklar - -

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar - -

DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER) . - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) (4.162.776) 8.037.571

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
3
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2015 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Cari Donem

1 Ocak-

Referanslarn 31 Arahk 2015

Gegmis Donem
1 Ocak-
31 Arahk 2014

A- Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akislan

Dénem kar1 / (zarari) (4.162.776) 8.037.571

Doénem net karl/ zarar1 mutabakat ile ilgili

diizeltmeler:

Faiz geliri, net 14 (991.169) (793.889)
Itfa gideri 8-15 6.490 7.218
Kidem tazminati karsilig1 / (iptali) 10 4.089 (13.961)
Izin karsilig1 / (iptali) 10 31.392 (5.420)
Karsilik giderleri / (iptali) 9 (2.677) 43.226
Finansal yatirimlar deger azaliglar1 / (artislar) 5.734.426 (3.182.206)

Isletme sermayesindeki degisim dncesi

faaliyetlerinden elde edilen/(kullamlan) nakit akim 619.775 4.092.539
Finansal yatirimlardaki azals (3.893.451) (3.637.020)
Ticari alacaklardaki azalis (89.500) 307.542
Diger alacaklardaki (artis) / artis (2.747) 118
Diger donen varliklardaki artis (18.023) (8.459)
Diger duran varliklardaki azals 1.655 (3.650)
Ticari borglardaki artig (199.935) 386.648
Diger borglardaki ve galisanlara saglanan faydalar

kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 15.414 21

Almnan faizler 4-14 992.398 792.885
Faaliyetlerden elde edilen net nakit (2.574.414) 1.930.624
B- Yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar

Maddi olmayan duran varlik alimlar: 8 (89.938) (11.977)
Yatinnm Faaliyetlerinden kullamlan net nakit (89.938) (11.977)
C- Finansman faaliyetlerinden nakit akislar

Odenen temettii 13 (1.785.000) -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit (1.785.000) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (4.449.352) 1.918.647
Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 9.268.962 7.350.315
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 4.819.610 9.268.962

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKI_JGI A.S. .
31 ARALIK 2015 TARIHi iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibagi Yatrm Ortakhg A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren
altm ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ger¢evesinde;
a)  Ortaklik portfSyiinii olusturur, ySnetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  PortfSy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklarin durumlarma glre en aza
indirecek bir bicimde dagitir,
¢)  Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri stirekli izler ve
- portfdy yonetimiyle ilgili gerekli Snlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastrmalar yapar.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayis1 3’tiir (31 Aralik 2014: 2).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tﬁrkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) ytriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad.Tekfen Tower No:209 Kat:6 Levent /Istanbul

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibariyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimma iliskin olarak herhangi bir karar
alimmanustir. Temetti, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasu.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dSnemine ait finansal tablolar: 11 Subat 2016
tarihinde y6netim kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal
finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkma sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLISKiN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar
TMS ’ve Uygunluk Beyam

Hisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
saylll Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmnda Finansal Raporlamaya
Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige
konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS™) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas
almmustar.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
31 ARALIK 2015 TARIiHI ITIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA IiLiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devam)

TMS’ve Uygunluk Beyanm (Devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varhklar i¢in Odenen tutarin gercege
uygun degeri esas alimmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Ddnemlerinde Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karari uyarmnca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Kargilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarmun Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarm sunumu ile uyguntuk
saglanmasi agismdan karsilastrmali bilgiler gerekli gériildiigiinde yeniden smiflandirilir ve onemli
farkliliklar agiklanir.

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénemde muhasebe politikalarinda
dnemli bir degisiklik olmamastir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek dnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig: dsnemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir
degisikligi olmamustr.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlar1 etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2015 yilindan itibaren gegerli olup. Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calwsanlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine Iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 397

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40

' 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

Bu degisiklik ¢alisanlarm veya iigiincii kigilerin yaptig1 katkilarin hizmete bagh olmalari durumunda
hizmet donemleri ile nasil iliskilendirilecegine agiklik getirmektedir. Ayrica, katki tutarmm hizmet
yilindan bagimsiz olmasi durumunda, isletmenin bu tiir katkilar1 hizmetin sunuldugu déneme iligkin
hizmet maliyetinden azals seklinde muhasebelestirilmesine izin verilir.

2010-2012 Dénemine fliskin Yilhk fyilestirmeler

TFRS 2: Bu degisiklik ‘hakedis kosulu’ ve ‘piyasa kosulu’ tanumlarmu degistirirken ‘performans
kosulu’ ve ‘hizmet kosulu’ tanimlarm: getirmektedir.

TFRS 3: Bu degisiklik ile kosullu bedel her bir raporlama tarihinde gergege uygun degeriyle olgiiliir.

TFRS 8: Bu degisiklikler birlestirme kriterlerinin faaliyet bélimlerine uygulanmasinda yonetim
tarafindan yapilan degerlendirmelerin ag¢iklanmasmi zorunlu kilar ve béliim varliklar: toplaminin igletme
varliklar toplam ile mutabakatnmn ancak bélim varliklarinin raporlanmas: durumunda gerektigini
belirtir. :

TFRS 13: Bu degisiklik, TFRS 9 ve TMS 39’a getirilen degisikliklerin bazi kisa vadeli alacaklar ve
bor¢larm iskonto edilmeden 6lgiilebilmesini degistirmedigine agiklik getirir.

TMS 16 ve TMS 38: Bu degisiklik ile bir maddi duran varlik kalemi yeniden degerleme islemine tabi
tutuldugunda, varligin defter degerinin yeniden degerlenmis tutarma gore diizeltilir.

TMS 24: Bu degisiklik isletmenin diger bir isletmeden kilit yonetici personel hizmetleri almas:
durumunda bu yoneticilere 6denmis veya 6denecek tazminatlarin agiklanmasi gerektigine agiklik getirir.

2010-2012 Dénemine lliskin Yillik Tyilestirmeler sirastyla TFRS 9, TMS 37 ve TMS 39 standartlarmm
da 1lgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. '
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FIiNANSAL TABLOLARA {LiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

b) 2015 yihindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Tyilestirmeler

TFRS 3: Bu degisiklik miisterek anlasmanin kendi finansal tablolarinda miisterek anlasma olusumunun
muhasebelestirilmesinin TFRS 3 kapsami disinda olduguna agiklik getirir.

TFRS 13: Bu degisiklik, 52’nci paragraftaki istisnanm kapsamina agiklik getirir.

TMS 40: Bu degisiklik bir gayrimenkuliin yatirim amagh gayrimenkul veya sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul olarak smiflandirilmasi konusunda TFRS 3 ve TMS 40 arasindaki iligkiye agiklik getirir.

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar :

Sirket hentiz ytirtirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamistur:

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalart i¢in Zorunlu Yiiriirlik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi '

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36

ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi !

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Dénemine [liskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislary veya Ayni Sermaye Katkilar: ?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimn
(Degisiklikler) Uygulanmasi *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: ?

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
? 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (Devam)

¢)  Heniiz yiiriirlife girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymlénan TFRS 9 finansal varhklarm smiflandirilmasi ve 8lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yitkiimliiliklerin
smiflandiriimasi ve 6lgiimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Agiklamalari i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmas:

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varhgm kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman ydnteminin kullamlmasmmn uygun olmadigina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli éngorii olan ve yalmzca maddi olmayan duran bir varligin gelir
oleiimii olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarmn birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandig1 durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligm kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullamlmasmm uygun olmadigi goriisiini de ileri siirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullamilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satig fiyatinda beklenen
diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diisiisiin gostergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tastyic1 bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varhklar smiflandirmasi
altnda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasmmda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gore
Olciilmesine imkan saglayacak sekildle TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasmi belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tastyict bitki’ tarimsal Griinlerin tiretimi veya temini igin kullanilan, bir dénemden
fazla tiriin vermesi beklenen ve nemsiz kalint1 satiglari disinda tarmmsal tiriin olarak satilma olasiligmn
¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmustir. Bu standartta tastyici bitkilerden yetistirilen
tirtinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirastyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarmnin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnustur.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Mubhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:
* TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

* TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarmnca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bllgllerl
actklamasini 6ngoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardmin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agnustir.
2011-2013 Dénemine Iliskin Yilhik Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarmm kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) A¢tklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarim sunmalarina iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarmda dar odakl iyilestirmeler icermektedir.

2012-2014 Dénemine Tliskin Yilhk fyilestirmeler
TFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varlign ortaklara dagmtim amaciyla elde tutulan duran
varlifa simflandig ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde

tutulan olarak smiflandirilmasma son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sézlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigt ve ara dénem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir béliimde’ agiklanmasma agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarmda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullamlmasi segenegine izin vermektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN.

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
- 2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar (Devam)

¢)  Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile meveut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirunci ile Istirak veya Is Ortakligy Arasindaki Varlik
Satislar: veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimei ile istirak veya is ortakligt arasmdaki varlik satislari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarn tamammn yatirimer tarafindan mubhasebelestirilmesi
gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimn
Uygulanmast

Bu degisiklik, yatirmm isletmelerinin konsolidasyon istisnasimi uygulamalari sirasmda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

* Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasma iligkin istisnai durum, bir yatirm isletmesinin
tim bagh ortakliklarmi gercege uygun deger iizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirmm
isletmesinin bagli ortakligi olan ana sirket igin gecerlidir.

* Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligm yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

* Bir istirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirmim isletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki
paylari i¢in uyguladig: gercege uygun deger Slgiimiinii kullanmaya devam edebilir.

* Tim istiraklerini gercege uygun degerden dlgen bir yatirmm isletmesi, yatirim isletmelerine iligkin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen a¢iklamalar: sunar.

TFRS 14 Diizenlemeye Dayah Erteleme Hesaplan

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarmnca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarim ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
erteleme hesaplarini’ hem TFRS’lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem
finansal tablolarmda onceki donemde uyguladigi genel kabul gormiis muhasebe standartlarma gbre
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

Séz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA IiLiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatrimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siiflandirilmaktadir (Dipnot 4).

Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayh sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tammlanmaktadir.
Iigkili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarma uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Dipnot
19).

Finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin pargasi olan finansal varliklardir.

Alm satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullamlmakta ve kayda almmalarim izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagli menkul kiymetlerin alim-satimmda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarar’na dahil edilir. Alim-satim amagh menkul
degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis defer artis ve azaliglari sonucu ortaya cikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirdan hisse senetleri
gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satin amagli menkul kiymetler islem tarihi esasma gore kayda almmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalar:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve kars tarafa olan
yuikiimliiliik, misterilere bor¢lar hesabma kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkm i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklar
olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
31 ARALIK 2015 TARIiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarm ilk kayitlart elde etme tutarlari ve varligim kullamlabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli tizerinden
yapilmustir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarmi izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarm ve varsa birikmis deger azalislarinin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari
iizerinden degerlenmistir. Maddi olmayan varliklar yazilm giderlerinden olusmakta ve 3 yilda itfa
edilmektedir. ‘

Deger disikliginin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarm kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi Duran Varhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigii belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarmm defter degerini inceler. Varliklarda deger diisikliigii olmasi
durumunda, deger diisiikliigii tutarmm belirlenebilmesi igin varliklarm, varsa, geri kazanilabilir tutar:
olgiiliir. Bir varligin geri kazamlabilir tutarmin dlgiilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iliskili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarmi dlger. Makul ve tutarli bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig durumlarda, Sirket varliklari
makul ve tutarh bir tahsis esasmin belirlenmesi i¢in en kiiiik nakit yaratan birimlere dagitilr.

Bir varligm (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarmm defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Ilgili
varligin yeniden deferlenen tutarla olgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar/zarar
iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zarar1 yeniden degerleme deger azalist olarak
dikkate alinir.

Deger diigiiklii§ii zararinn sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligm (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazamlabilir tutar igin yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) icin dnceki
donemlerde varlik icin deger diisiikliigii zararinin ayrilmamis olmas: durumunda ulasacag: defter degeri
agmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gdsterilmedikee, deger diisiikliigii zararina
iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varhigm deger
diisiikliigli zararmmn iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate alinir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Yabanei para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur tizerinden Tiirk Lirasi’na
gevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlar: ile degerlenir. 31 Aralik 2015
itibartyla ABD Dolari iglemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 2,9076 TL, Avro islemlerinde kullanilan
dénem sonu kuru 3,1776 TL, Ingiliz Sterlini islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 4,2104 TL’dir.
(31 Arahk 2014: 1 ABD Dolarr: 2,3189 TL, 1 Avro: 2,8207 TL, 1 Ingiliz Sterlini: 3,5961 TL). (Dipnot
20).

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (d6viz yatirim fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatrim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglart kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiligii bu finansal tablolarda hesaplanmamigtir. Bununla
birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibartyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 say1ili kanunun
30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatrim fonlari ile menkul kiymetler yatwrm ortakliklarinin kurumlar vergisinden
istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsm veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur.
Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0°a indirilmistir (Dipnot 17).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri
Gelir ve giderler tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasma gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araglarmm kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i ic
iskonto esasma gdre degerlenmelerini kapsar

Ucret ve komisyonlar, agirlikh olarak araci kurum olan Global Menkul Degerler A.S.’ye (2014 yilinda
aract kurum olarak Eczacibasi Yatitm Menkul Degerler A.S.) verilen komisyon ve danismanlik
ticretleri ile Global MD Portfdy Yonetimi A.S. (eski adiyla Emdas Portfoy Yonetimi A.S.)’ye verilen
portfSy yonetim iicretlerinden olugmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar
veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. . _
31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devam)

Cahsanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de meveut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardr  (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar1
olarak nitelendirilir,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 yiikiimliliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiiktimliiliik tutarlarmm net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar rakamin &nemsiz olmasi
sebebiyle gelir tablosunda muhasebelestirilmistir

Karsihklar, kosullu varhik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin - bulunmasi, yiikiimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas:1 ve séz konusu yiikiimlilik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en gitvenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsihgm, mevcut yitkiimliiliigiin karsilanmas: i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarm kullanarak oSlgiilmesi durumunda séz konusu karsiligm defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsihgm ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamammun iigiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmast ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
9).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smuflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirmina iligkin katlanilan vazgegilmez ve kagmilmaz dogrudan masraflar toplam Odenmis
sermaye igerisinde smiflandirilmaktadir.

Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basmna kazang, net karm, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikh ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge¢mis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basmna kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1s1, s6z konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunmustur
(Dipnot 18). ~
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarm hazirlanmasi, bilango tarihi itibarryla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yOnetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklihk gOsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portféyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir (31 Aralik
2014: Yoktur).

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ters repo alacaklari 3.385.952 8.648.386
VIOB nakit teminat: 1.433.653 623.016
Bankalar 1.300 84
Toplam 4.820.905 9.271.486

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla nakit ve nakit benzerlerini iginde yer alan ters repo alacaklarmm agirlikl
ortalama faiz oram %10,27°dir ve vadesi 4 giindiir (31 Aralik 2014: Agirlikh ortalama faiz orani
%10,07 ve vadesi 1 giindiir).

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarmdaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diisiilerek gosterilmektedir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Hazir degerler 4.820.905 9.271.486
Faiz tahakkuklar1 (1.295) (2.524)
Toplam 4.819.610 9.268.962

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklar

31 Arahk 2015 31 Arahik 2014
BIST’te islem goren hisse senetleri 28.729.532 30.694.900
Devlet tahvilleri 8.777.543 8.653.150
Toplam 37.507.075 39.348.050

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla devlet tahvillerinin agirlikh ortalama faiz oram %10,75°dir (31 Arahk
2014: %8,72).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Gergege uygun deger farki kar zarar yansitilan finansal varliklarm vadelerine gore daglimi asagidaki

gibidir:
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Vadesiz 28.729.532 30.694.900
1-30 giin 2.074.725 3.092.374
30-90 giin 3.111.682 3.433.893
90-180 giin - -
180 giinden fazla 3.591.136 2.126.883
Toplam 37.507.075 39.348.050
Gergege uygun deger farki kar zarar Makul Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
BIST’te islem géren hisse senetleri 31.299.296 28.729.532 28.729.532
Devlet tahvilleri 8.703.785 8.777.543 8.777.543
Toplam 40.003.081 37.507.075 37.507.075
31 Aralik 2014
Gergege uygun deger farki kar zarar Makul Kayith
vansitilan finansal varliklar Maliyet Degeri Degeri
BIST te islem goren hisse senetleri 27.512.694 30.694.900 30.694.900
Devlet tahvilleri 8.345.140 8.653.150 8.653.150
Toplam 35.857.834 39.348.050 39.348.050

6 - TICART ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

VIOB asgari teminati

89.500

Toplam

89.500
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 — TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Kisa vadeli ticari bor¢lar

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Menkul kiymet alimmdan kaynaklanan borglar (*) 149.275 357.605

- Portfdy yénetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 75.524 83.783
Saticilar 34.529 17.875
Toplam 259.328 459.263

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan borg tutari, Global Menkul Degerler A.S.
(2014 yilnda Eczacibast Yatirim Menkul Degerler A.S.)’nin Sirket adma bilango tarihi itibariyla son iki

is giiniinde satin aldig1 veya sattig1 hisse senetlerinden kaynaklanmaktadir.

7-DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar
31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Vergi dairesinden alacaklar 302 241

Diger 2.696 10

Toplam 2.998 251
Kisa vadeli diger bor¢lar

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Odenecek vergi ve fonlar 1.292 1.498

Toplam 1.292 1.498
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. o
31 ARALIK 2015 TARIHi ITiBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

8 -MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2015 ilaveler Cikiglar  Transfer 31 Aralik 2015
Maliyet
Bilgisayar programlari 23.624 - - 101.915 125.539
Yapilmakta olan yatirimlar 11.977 89.938 - (101.915) -
35.601 89.938 - - 125.539
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlari (23.624) (6.490) - - (30.114)
(23.624) (6.490) - - (30.114)
Net defter degeri 11.977 83.448 - - 95.425
1 Ocak 2014 Tlaveler Cikislar  Transfer 31 Arahk 2014
Maliyet
Bilgisayar programlari 23.624 - - - 23.624
Yapilmakta olan yatirimlar - 11.977 - - 11.977
23.624 11.977 - - 35.601
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlari (16.406) (7.218) - - (23.624)
(16.406) (7.218) - - (23.624)
Net defter degeri 7.218 4.759 - - 11.977

Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmrii 3 yildur.

Cari donem itfa paylar1 diger genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.

9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Denetim ticreti karsiligi 5.900 7.670
Islem komisyon karsiliklar: 187 1.088
Diger 125 131
Toplam 6.212 8.889
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Odenecek vergi ve fonlar . 19.054 5.258
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 5.148 3.404
Diger 80 -
Toplam 24.282 8.662

Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Kidem tazminati karsiligi 4.610 521
Toplam 4.610 521

31 Aralk 2015 31 Arahk 2014
Kullanilmamis izin karsilig 35.429 4.037
Toplam 35.429 4.037

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yihm dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar icin 58 yasinda,
erkekler igin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli icin kidem tazminati ddemekle
muikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet stiresine
iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistr.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL) ile smirlandirilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligt ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanr.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligmi tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini Sngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan

akttier ongoriiler kullanilmugtir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Iskonto orani (%) 4,11 4,11

Temel varsaymm, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiigmmn enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gergek oram
gosterir. Sirket’in kidem tazminati hesaplamalarmda 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan
4.092,53 TL (1 Ocak 2015: 3.541,37 TL) olan tavan tutar1 géz oniine almmgtir.

Kidem tazminat1 yitkiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagl

isten ayrilma olasiligidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIiHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

e  Iskonto oranmm %] yiiksek (diisiik) almmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiligii 170 TL
daha az (fazla) olacaktir.

*  Diger varsayimlar aym: birakilarak, isten kendi istegi ile ayriima olasilifr %1 daha diisiik (yiiksek)
alinmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 167 TL daha fazla (az) olacaktr,

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren dénemlere iliskin kidem tazminat: karsiligmm
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Aralhk 2014

1 Ocak 521 14.482

- Hizmet maliyeti 4,068 -
Faiz maliyeti 21 595
Iptal edilen karsilik - (14.556)
4.610 521

Personel izin karsihgmmn 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerinde sona eren ddnemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak bakiyesi 4.037 9.457
Doénem i¢indeki artig 31.392 -
Dénem icinde iptal edilen - (5.420)
Dénem sonu bakiyesi 35.429 4.037

11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Doénen varhiklar:

Pesin 6denmis kira giderleri 25.550 18.682
Pesin 6denmis diger giderler 13.618 1.894
Sigorta giderleri 5.690 4.601
Toplam 44.858 25.177

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Duran varhklar:

Gelecek yillara ait giderler 1.995 3.650

Toplam 1.995 3.650
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA TLISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

12 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Donen varhklar:

- 1.658
- 1.658

Personel Avanslari

Toplam

13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2014: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralk 2014: 21.000.000 adet) hisseye bltinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibag1 Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayith sermaye tavam 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2014: 75.000.000 TL).
13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sirket’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlerindeki hissedarlar: ve sermaye igindeki paylari tarihi

degerlerle asagidaki gibidir:
Ortakhk Ortakhk

31 Arahk 2015 Pay1 (%) 31 Arahk2014 Pay1 (%)
Eczacibasi Girigim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Eczacibasi Yatirim Holding

Ortaklig1 A.S. (*) 5.663.911 27 4.849.546 23
Biilent Eczacibasi 84 <1 84 <1
Faruk Eczacibasi 84 <1 84 <1
Diger (**) 12.185.921 58 13.000.286 62
Sermaye 21.000.000 100 21.000.000 100
Sermaye diizeltme farklar: 1.372.944 1.372.944

Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

(*) Bu miktarmn 1.050.000 TL’lik kism (%5) ortaklik pay: olarak imtiyazl1 hisselerden geriye kalan
4.613.911 TL’lik kisma Sirket portfoyiinde izlenen paylardan olusmaktadur.

(**) Halka agik kisum Sirketin yaklagik 2.500 ortagindan olusmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devamu)

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
diizeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlar1 arasindaki fark: ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yil karlar:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
-Yasal yedekler 2.099.316 1.924.280
Gegmis yillar karlar: 21.787.137 15.709.602
Toplam 5.429.076 17.633.882

Tiirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore isletmeler ticari (safi) karm %5’ini ddenmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin ge¢mis yullar zararlari varsa
%5’in hesabinda ticari kardan disiiliir. TTKya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden baska pay
sahipleri i¢in %5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi tizerinden TTK ve ana sézlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oranmda dagitilmas: 6ngériilmiis kar payidir.

Kar Dagitimu:

13 Nisan 2015 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S.
ortaklarina hisse bagma 8,5 kurus temettii (1.785.000 TL toplam temettii) 6denmesine karar verilmis
olup 6demeler 29 Nisan 2015 tarihinde tamamlanmustir.

Eczacibagi Yatirim Ortakhig A.$. 2014 yasal karindan, 175.036 TL yedek akge aymrnustir.
Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sifket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 1.575.561 TL (31 Aralik 2014:
2.030.691 TL donem zarari) ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarm toplam tutari
18.457.373 TL dir.

14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Satis gelirleri
Hisse senedi satig gelirleri 27.523.368 50.145.492
Devlet tahvili satis gelirleri - -
Toplam 27.523.368 50.145.492
Satislarin maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti (27.107.735) (48.694.736)
Devlet tahvili satig maliyeti - -
Toplam (27.107.735) (48.694.736)
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2015 TARiHi iTiBARIYLA FINANSAL TABLOL

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ARA ILIiSKIN

14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler),
net
Devlet tahvili reeskont geliri 74.711 310.395
Devlet tahvili ters repo satis karlar 573.605 644.683
Temettli gelirleri 891.891 608.466
Bedelsiz riichan haklar: 60.965 66.187
Faiz gelirleri 991.169 793.889
Hisse senetleri gergeklesmemis deger
artig/(azaliglarr) (2.552.220) 3.182.206
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont
(geliri)/gideri iptali (310.392) (240.984)
Gegmis yillar hisse senedi deger (artis)/azalis
iptali (3.182.206) 2.743.634
Viob iglem kar /zarar1 835.143 (89.038)
Diger - 342
(2.617.334) 8.019.780
Briit kar /(zarar) (2.201.701) 9.470.536
15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Genel yonetim giderleri
Portf6y yonetim {icreti 885.496 846.342
Personel giderleri 566.146 270.754
Itfa pay1 6.490 7.218
Diger 232.725 135.769
Toplam 1.690.857 1.260.083
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Araci1 kuruma verilen komisyonlar (*) 189.405 230.302
Reklam ve ilan giderleri 9.409 5.136
Toplant: giderleri 13.979 12.559
Saklama komisyon giderleri 57.297 5.574
Toplam 270.090 253.571
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. ' .
31 ARALIK 2015 TARIHI ITiBARIYLA FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devam)

Sirket hisse senedi alim satimlarim araci kurum olan Global Menkul Degerler A.S. (2014 yilinda araci
kurum olan Eczacibagi Yatirim Menkul Degerler A.S.) araciigy ile gergeklestirmekte olup, islem
hacimlerinin on binde sekiz oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak 5demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyti Global MD Portf6y Yo6netimi
A.S. (eski adiyla Emdas Portfdy Yonetimi A.S.) tarafindan yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina Tliskin Esaslar Tebligi (I11-48.5)’ne istinaden
giderlesen komisyon ve iicretlerin sirketin net aktif degerinin %2’sini agmamasi uygulamasina istinaden
ybnetim komisyonu orant %0,0076613 olarak uygulanmaktadir. Y&netim komisyonlar1 giinliik olarak
tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Esas faaliyetlerden diger gelirler

2008 iglemleri BSMV vergi risk karsilik gideri iptali - 82.838
Kur farki gelirleri 337 -
Diger 136 -
Toplam 473 82.838

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015

31 Arahk 2014

Esas faaliyetlerden diger giderler

Para cezalan - 1.200
Diger 601 949
Toplam 601 2.149

17 - GELIR VERGILERI
Kurum Kazaner Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasmn (d) bendine gére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidir. '

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatwrim fon ve
ortakhiklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar1 izerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. . .
31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17 - GELIR VERGILERI (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul ktymet yatirim fon
ve ortakliklarmin, portfdy isletmecilifi kazanglarinin elde edilmesi srrasmnda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine Odenmis olmak
sarttyla,ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasma gore kurum biinyesinde yapacaklari
vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarimn bagvuru halinde
kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmigtir.

5281 sayihi Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali
fikrasma gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmm ahm-satim kazanglar1 ile donemsel
getirileri {izerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadr.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numaral fikralarma gore, menkul kiymet yatwmm fonu ve
ortaklilarmin bu maddeye gdre tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarma gore ayrica tevkifat yapilmaz.

18 - PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang /(kayip), cari dénem net karmin, désnem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Turkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarmna, geemis yil kazanclarmdan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitumlari, hisse bagina kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére,
bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisy, hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay bagma kazang hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karm ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirhkh ortalama sayisma béliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Hissedarlara ait net kar (4.162.776) 8.037.571
Thrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000

Pay basina kazang (TL) (0,1982) 0,3827

Sirket’in 1.050.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin se¢iminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazl hisse senetleri Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakl1z1 A.$. nin elinde bulunmaktadir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse bagina kar tutarlar1 aymdir.

Sirket sermayesinin %5’ini olusturan (A) grubu hisseler Yoénetim Kurulu Uye segiminde imtiyaz
hakkmna sahiptir. 1 hisse = 1000 oy seklinde imtiyaz 15 Nisan 2013 tarihinde yapilan olagan Genel
Kurul’da kabul edilen ana szlesme degisikligi ile 1 hisse = 15 oy seklinde degistirilmistir. Buna gore
Eczacibagi Yatirim Holding Ortakligi A.S. ‘ne ait olan toplam 1.050.000 adet (A) grubu her bir hisse
Yénetim Kurulu Uye segiminde 15 oy olmak iizere toplam 15.750.000 oy hakkina sahiptir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2015 TARiHI iTIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir.)

b)  Iligkili taraflara olan ticari borg¢lar

iligkili taraflara olan ticari bor¢lar 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S. (*%) - 357.605
Eczacibas1 Saglik Hizmetleri A.S. 2.659 -
Eczacibagi1 Ortak Saglk ve Giivenlik Birimi 969 -
Eczacibasi Sigorta Acenteligi. A.S. - 297
Global MD Portfy Yonetimi A.S. (Dipnot 6) - 83.783
Eczacibas1 Holding A.S. 1.996 4.857
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. - 4.243
Eczacibas1 Girigim Paz. Tiik. Uriinleri San. ve Tic. A.S. - 5
Toplam 5.624 450.790

c) 31 Arahk 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihlerinde sona eren donemler icerisinde iliskili
taraflarla yapilan islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Portféy yonetim iicreti 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Global MD Portféy Yénetimi A.S. (Dipnot 15) (¥) (**) 358.198 806.040
Toplam 358.198 806.040
(*) BSMV harig tutar olarak gésterilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-
Verilen komisyonlar, net 31 Arahk 2015 31 Aralk 2014
Eczacibag1 Yatirim Menkul Degerler A.S.
(Dipnot 15) (*) (**) 113.680 219.331
Toplam 113.680 219.331

(*) BSMYV harig tutar olarak gosterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. o
31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d)  Genel yonetim giderleri (*)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 3.555 751

Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. 3.401 2.666

Eczacibas1 Saglik Hizmetler A.S. - 531

Eczacibas1 Holding A.S. 7.759 1.027
Eczacibag1 Girisim Pazarlama Tiiketim

Ur.San.ve Tic. AS. - 5

Emdag Yatirim Menkul Degerler A.S.(**) 10.000 -

Toplam 24.715 4.980

(*) KDV harig tutar olarak gsterilmistir.

(**) Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S ve Global MD Portfdy Yonetimi A.S. (eski adiyla Emdag
Portfdy Yénetimi A.S.) 1 Haziran 2015 tarihi itibariyla iliskili taraf olmaktan cikmustir. Bahsi gecen
sirketler ile yapilan islemlerin 31 Mayis 2015 tarihine kadar olan kisimlar1 iliskili taraf islemi olarak
sunulmustur.

€) Sabit Kiymet Ahmlar:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Eczacibasi Biligim San. ve Tic. A.S. - 7.650
Toplam - 7.650

€) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak-31 Aralik 2015 doneminde iist yonetime saglanan faydalar 563.831 TL’dir (31 Aralik 2014:
273.972 TL).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S. .
31 ARALIK 2015 TARiHI ITIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi

Finansal risk yénetimi:
Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk y6netim programi, mali

piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamustir.

a. Déviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango disi yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kur riski bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014:
Bulunmamaktadir.)

b. Faiz Pozisyonu
Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarmn fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢masi,
Sirket’in faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarhlig: aktif

ve pasif hesaplarm vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 aym tipte ytikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlarr:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
TL (%) TL (%)

Varliklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 10,75 : 8,72
Ters repolar 10,27 10,07
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagh finansal varliklar 8.777.543 3.433.893
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagh finansal varliklar - 5.219.257

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirketin bilangosunda degisken faizli finansal araci bulunmamas:
sebebiyle faiz riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan
yiiksek/diisiik olsayd ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd: Sirket’in vergi Oncesi kar veya zararmda
35.255 TL azalacak veya 28.620 TL artacaktir).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK . 2015 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devamu)

b. Faiz Pozisyonu (Devam)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan

vadelerine gore profili agsagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2015
Beklenen
Defter nakit cikaslart 3 aydan  3-12 ay 1-5y11 Syilve
Beklenen vadeler degeri . toplamm kisa arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 259.328 259.328 259.328 - - -
Diger borglar ’ 1.292 1.292 1.292 - - -
31 Arahk 2014
Beklenen
Defter nakit cilaslart 3 aydan  3-12 ay 1-5y1l Syilve
Beklenen vadeler degeri toplamm kisa arasi arasi uzeri
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 459.263 459.263  459.263 - - -
Diger borglar 1.498 1.498 1.498 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarmin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine

maruz kalmamaktadir.

c. Kredi Riski

Sirket’in portfSyiinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.

Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2015 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi
(Devam)

d.  Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amagl finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin tiimii Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere gbre BIST endeksinde %35
oraminda artig/azaliy durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig: varsaymryla portfydeki hisse
senetlerinin BIST endeksiyle ayni dogrultuda fiyat hareketi gergeklestirdikleri takdirde gercege uygun
degerinde ve Sirket’in net donem karvzararmda 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla 1.436.477 TL
artig/azalig olusmaktadir (31 Aralik 2014: 1.534.745 TL artis/azalis).

e. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfdy gesitlemesiyle yatirim riskini en disiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfSyiin degerini
korumaya ve artirmaya ¢alismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek i¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve difer yatirim araglarma yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin
gelismeleri stirekli izler ve portfSy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarma uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhgmm karsihigmda el degistirebilecegi veya bir ylkiimliliigin kargilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gergege uygun deferleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarmn gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsaymlar kullanilmstr:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak tizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig: ongoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansiilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar: esas alinr.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLLAMALARI) (Devam)

Sirket’in finansal varhik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayitl: degerleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Gergege Uygun Defter  Gergege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 4.820.905 4.820.905 9.271.486 9.271.486
Finansal yatirimlar 37.507.075  37.507.075 39.348.050 39.348.050

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gsterilen finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarm 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Finansal varliklarn ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve yikiimliliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasmda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasmda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Gercege uygun deger

Finansal varhik /Finansal 31 Aralik | 31 Arahk Gercege Degerleme
Yiikiimliiliik 2015 2014 | uygun seviyesi Teknigi
Hisse senetleri 28.729.532 | 30.694.900 1. Seviye Piyasa fiyati
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 | 8.777.543 | 8.653.150 1. Seviye Piyasa fiyat1

Tiirev islemler:

Sirketinin 31 Arahk 2015 tarihi itibartyla VIOB islemleri nedeniyle 890.750 TL tutarinda agik
sozlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gegen s6zlesmeye ait degerlenmis teminat tutar 1.523.153 TL’dir.

22 — RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket Yonetim Kurulu kayith sermaye tavan izni gegerlilik siiresinin 2016 yili sonunda sona erecegini
dikkate alarak, mevcut 75.000.000 TL tutarmdaki kayith sermaye tavan tutarmn bir degisiklik
yapilmaksizin meveut iznin 2016-2020 yillar1 arasinda gegerli olacak sekilde uzatilmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu'na bagvurmustur.
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