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Eczacibagi Yatrim Ortakhgi A.$.’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alt1 ayhk dénemine ait kar veya zarar tablosunun, diger kapsamli
gelir tablosunun, ozkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile onemli muhasebe
politikalarmin 6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarmimn simrl denetimini yiiriitmils bulunuyoruz. Sirket
yOnetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz
sinirli denetime dayanarak séz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Suwurlt Denetimin Kapsami

Yaptifimiz smurh denetim, Smirlh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarmm Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Smirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin smirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak iizere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger smirli denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara donem finansal bilgilerin siirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamma kiyasla &nemli 6l¢iide dardir. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin smirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim &nemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisii bildirmemekteyiz.

Sonug

Smirl denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Eczacibagi Yatirim Ortakhg A.S. nin
30 Haziran 2016 tarihi itibartyla finansal durumunun, finansal performansmin ve ayni tarihte sona eren
altr aylik déneme iligkin nakit akiglarmm Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi gekmemistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiick Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

Bagimsiz Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis B Gecmis
Dipnot Cari Dénem  Onceki Dénem
Referanslari 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Dénen varhklar 44.523.132 42.465.336
Nakit ve nakit benzerleri 4 13.777.304 4.820.905
Finansal yatirimlar 5 30.261.234 37.507.075
Ticari alacaklar 6 347.747 89.500
[ligkili taraflardan ticari alacakiar 19 - -
Hliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 347.747 89.500
Diger alacaklar 7 6.805 2.998
Pesin 6denmis giderler It 125.617 44.858
Diger dénen varhklar 12 4.425 -
Duran varliklar 79.478 97.420
Maddi olmayan duran varliklar 8 78.438 95.425
Pesin ¢denmis giderler . 11 1.040 1.995
TOPLAM VARLIKLAR 44.602.610 42.562.756
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiumliiliikler 230.425 326.543
Ticari borglar 6 130.276 259.328
Iliskili taraflara ticari borglar 19 27.989 5.624
liskili olmayan taraflara ticari borglar 102.287 253.704
Diger borglar 7 1.666 1.292
Calisanlara saglanan faydalar kapsammda borglar 10 33.615 24.282
Kisa vadeli karsiliklar 64.868 41.641
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 10 50.180 35.429
Diger kisa vadeli karsiliklar 9 14.688 6.212
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 7.576 4.610
Cahisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklar 10 7.576 4.610
OZKAYNAKLAR 44,364,609 42.231.603
Odenmis sermaye 13 21.000.000 21.000.000
Sermaye ditzeltme farklan 13 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin primler/ iskontolar 134.454 134.454
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir 528 528
-Aktiieryal kayip kazang 528 528
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 2.178.094 2.099.316
Gecmis yillar karlart 13 17.545.583 21.787.137
Net dénem kari/(zarari) 2.133.006 (4.162.776)
TOPLAM KAYNAKLAR 44.602.610 42.562.756

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarm tamamlayic bir pargasidir.

1



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK — 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Onceki Onceki
Cari Dénem Cari Donem Dénem Dinem
(Bagimsiz (Bagimsiz {(Bagimsiz Bagimsiz
sinirh siirh smirh sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmis)  gecmemis) geemis)  gecmiemis)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referansiar 2016 2016 2015 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 37.435.826 14.559.942  21.407.579 11.829.351
Satislarin maliyeti (-) 14 (34.033.679)  (15.033.039) ({21.269.740) (10.544.670)
Briit kar / (zarar) 3.402.147 (437.097) 137.839 1.284.681
Pazarlama giderleri {(-) 15 (172.143) (113.599) {189.973) (86.778)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (1.097.103) {561.813) (764.965) (409.684)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 105 105 257 125
Esas faalivetlerden diger giderler (-) 16 - - (601) (601)
Esas faaliyet kary/ (zararr) 2.133.006  (1.148.406) (817.443) 787.743
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi
kar /(zarar1) 2.133.006  (1.148.406) (817.443) 787.743
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gelir/(gideri)
Dénem vergi gelir/{gideri) 17 - - - -
Ertelenmis vergi gelir/{gideri) 17 - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler diinem kari / (zararr) 2.133.006  (1.148.406) (817.443) 787.743
Pay basina kazang / (kayip) 18 0,1016 (0,0547) (0,0389) 0,0375

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayie1 bir parcasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE AIT DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

Onceki Onceki
Cari Dénem Cari Dénem Dénem Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz
simirh smirh sirh stirlt
Dipnot denetimmden  denetimden denetimden denetimden
Referanslar gecmis)  gecmemis) gecmis)  gecmemis)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
DONEM KARI/ZARARI] 2.133.006  (1.148.406) (817.443) 787.743
Diger kapsamh gelirler
Kar veya zararda yeniden
siiflandirdlamayacaklar -
Aktiieryal kazang - - . -
DIGER KAPSAMLI GELIR/(GIDER)
(VERGI SONRASD - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 2.133.006  {1.148.406) (817.443) 787.743

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
3
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2016 DONEMINE NAKIT AKIS TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem

(Bagmmsiz sinirlh
denetimden gecmis)

Onceki Dénem
(Bagimsiz sinirl
denetimden gegmis)

1 Ocak- I Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
Referanslar: 2016 2015
A- Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit aluslar:
Dénem (zaran) /kan 2.133.006 (817.443)
Donem net karl/ zarar1 mutabakats ile ilgili diizeltmeler:
Faiz geliri, net 14 (539.057) (516.281)
itfa gideri 8 16.987 1.995
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsthiklar 10 43.056 14.995
Diger kargsilik giderleri 9 8.476 3.585
Finansal yatirimlar deger (artiglar} / azahslan (2.752.052) 2.216.751
Isletme sermayesindeki degisim dncesi
faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akim (1.089.584) 903.602
Finansal yatirimlardaki azalig / (artig) 0.997.894 (1.355.530)
Ticari alacaklardaki artig 6 (258.247) {798.000)
Diger alacaklardaki artig (3.807) (710}
Diger varliklardaki artig {(84.229) (22.525)
[liskili taraflara ticari borglardaki artis/(azahs) 6 22.365 (443.951)
1Nigkili olmayan taraflara ticari borglardaki artig/(azalis) 6 (151.417) 151.897
Calisanlara saglanan faydalar kapsamimnda borglardaki
artig/(azalig) 9.333 6.239
Diger borglardaki artig 374 (1.238)
Alinan faizler 4-14 537.012 517.137
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan
ddemeler 10 (25.339) -
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) net nakit 8.954.355 (1.043.07%)
B- Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (59.879)
Maddi duran varlik alimlar; 8 - (59.879)
C- Finansman faaliyetlerinden nakit akislar - (1.785.000)
Odenen temettii 13 - (1.785.000)
Finansman faaliyetlerinden kullanilan net nakit - (1.785.000)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig / (azalis) 8.954.355 {2.887.958)
Dénem bas: nakit ve nakit benzerleri 4.819.610 9.268.962
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 13.773.965 6.381.004




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN
DIPNOTLAR

{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibagt Yatim Ortakhg A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cergevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig: ortakhklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararas: borsalarda veya borsa digt organize piyasalarda islem géren
altin ve diger kiymetli madenler portfdyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gergevesinde;
a) Ortakhk portfyiinti olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfty cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklarin durumlarma gére en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

c¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portftyiin degerini korumaya ve artirmaya ydnelik arastirmalar yapar.
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ortalama c¢alisan sayis: 2°dir (31 Aralik 2015: 3).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel bélimde (ortakhik portfoyii
olugturmak) yiiriitmektedir, Sirket’in ticari sicile kayitli adresi agagidaki gibidir:

Biiyiikdere Cad.Tekfen Tower No:209 Kat:6 Levent / Istanbui

Odenecel temettii:

Bu rapor tarihi itibariyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimma iliskin olarak herhangi bir karar
almmamigtir. Temetti, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onavlanmasi:

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 29 Temmuz 2016
tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmugtir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal
finansal tablolar1 yayimlanmasmdan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS ' ve Uyeunluk Bevani

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Hagziran 2013 tarih ve 28676
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirliige
konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS™) esas
almmugtir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotiar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tirk Lirass (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS ve Uygunluk Bevani (Devami

Finansal tablolar, bazi finansal araclarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin Gdenen tutarm gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar: faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gegerli olan para birimi
{fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. $irket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faalivette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak ilizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmigtir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard: (“TMS 29”) uygulanmamigtir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinun Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar1 énceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmast acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiifiinde yeniden smiflandirilir ve Snemli
farkhliklar a¢iklanir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varhik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varhk ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimkiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.2 Mubhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarmda yapilan dnemli degisiklikler gerive doniik olarak uygulanmakta ve Onceki
donem finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari dénemde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik olmanugtir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizeca bir doneme iliskin ise, degisikligin vapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriyve doniik olarak uygulanir ve 8nceki ddnem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi ("TL™) olarak ifade edilmistir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4  Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartian

a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlars etkileven TMS’de vapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yihindan jtibaren gecerli olup. Sirket’in finansal tablolarmn etkilemeven standartlar. meveut

standartiara getirilen degigiklikler ve yorumiar

TMS 16 ve TMS 38 (Degigiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Igin  Uygulanabilir  Olan
Yontemlerin Actklanmast !

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarumsal Faalivetler: Tasiyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36

ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miigterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarn
Muhasebelestirilmesi /

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

lyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri

2012-2014 Donemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 197

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisikiikler) Yatirumer ile Istirak veya Is Ortakir Arasindaki Varlik
Satiglar veya Ayni Sermaye Katkilari’

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatwrim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinn
(Degisiklikler) Uygulanmast *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar: 2

'31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Icin Uvgulanabilir Olan
Yiontemierin Acthklanmast

Bu degigiklik, maddi duran varhklar igin bir varligin kullanimu sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman y&nteminin kullamilmasmmn uygun olmadifina agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gegerli ngérii olan ve yalmzea maddi olmayan duran bir varh@mn gelir
Slelimil olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varlikian elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarm birbiriyle yakindan iligkili oldugunun kamtlandig: durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varligin kullanim sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullamlmasinm uygun olmadigi gériisiinii de ileri stirmiigtiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullaniimas1 sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen
diigliglerin bir varligm, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varlifa iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda diiglisiin gdstergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL™} olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(Devam)

b) 2016 vilindan itibaren gegerli olup. Sirket’in finansal tablolarin etkilemeyen standartlar. meveut

standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisikiikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyier Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standard:i yerine, maddi duran varliklar siiflandirmas:
altinda, ilk muhasebelestirme kayd: sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasma gore
6lglilmesine imkan saglayacak sekilde TMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasmi belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tastyici bitki® tarimsal iriinlerin tiretimi veya temini i¢in kullanilan, bir dénemden
fazla {irtin vermesi beklenen ve 6nemsiz kalnt1 satiglar1 digmda tarimsal tirtin olarak satilma olasiligmm
¢ok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmigtir. Bu standartta tagiyici bitkilerden yetistirilen
firlinlerin TMS 41 standardimin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarm
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, igletme tegkil eden miisterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

» TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir: olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve

e TFRS 3 ve difer TMS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasimi Ongoriir.

TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinm da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmistur.
2011-2013 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degigiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamas: durumunda TMS’letin hangi
versiyonlarmn kullanilacag) konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Acitklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.4 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devam)
2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 5: Satis amacl elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varhfa smiflandig ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak smiflandiriimasima son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadid1 ve ara dénem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma iglemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda bagka bir bsliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardimn da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol acmugtir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

Bu degigiklik igletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yénteminin kullanilmas: segenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatrrimer ile Istirak veya I Ortakhigt Arasindaki Varhik
Sanglart veya Ayni Sermaye Katkilart

Bu degisiklik ile bir yatirimet ile istirak veya is ortakligr arasindaki varlik satiglari veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarm tamaminm yatirimer tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi agikliga kavusturulmustur,

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmas:

Bu degisiklik, yatnm igletmelerinin konsolidasyon istisnasmi uygulamalan sirasinda ortaya gikan
sorunlara asagidaki sekilde agikhk getirir:

s Ara girket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin
tim bagl ortakliklarint gercefe uygun deger iizerinden degerledii hallerde dahi, yatirim
isletmesinin bagh ortaklig1 olan ana sirket igin gegerlidir.

Ana girketin yatirrm faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagl ortakligm yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagli ortaklik konsolidasyona dahil edilmernelidir.

Bir igtirakin ya da is ortakliginin 6zkaynak ybntemine gdre muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim igletmesi amaci giitmeyen bir yatirime: istirakteki ya da is ortakligmdaki
paylari i¢in uyguladigi gercege uygun deger dlgiimiinii kullanmaya devam edebilir,

Tum igtiraklerini gercege uygun degerden 6lgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalan sunar,
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi {"TL") olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)

2.4 Yenive Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar: (Devam)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplart

TERS 14 Diizenlemeye Dayalt Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarini ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayali
ertcleme hesaplarim® hem TFRS’lere gore hazirlayacag ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem

finansal tablolarinda &nceki dénemde uyguladig genel kabul gérmiis muhasebe standartlarina gére
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardmn da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

c) Heniiz yiirtirliSe girmemis standartlar ile mevcut nceki standartlara getirilen depisiklikler ve
yorumiar

Sirket heniiz ytiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamanustr:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalar: icin Zorunlu Yiiriirlik Tarihi

TERS 9 Finansal Araglar

Kasim 2009°da yaywnlanan TFRS 9 finansal varliklarin simuflandirilmas: ve 8lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimltiliiklerin
smiflandiriimas: ve &lglimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegiy Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirlik Tarihi

TEFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

So6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin $irket’in finansal durumu ve performans: itzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satm alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski

tasumayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatiimlardir, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar® kategorisinde siniflandirilmaktadir (Dipnot 4).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN

DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
Diskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar: ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iliskili taraflar™ olarak tanimlanmaktadir.
Higkili taraflarla dénem igerisinde piyasa kosullarma uygun belli iglemler gercekiestirilmistir (Dipnot
19).

Finansal araclar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varlikiar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak siiflandirian finansal
varliklar, alun-satim amagh finansal varliklar olup pivasada kisa dénemde olusan fivat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimstz
olarak, kisa dénemde kar saglamaya y&nelik bir portfdyiin pargast olan finansal varhkiardir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amagh menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda *“Menkul kiymet alim-satim kar/zarari™na dahil edilir. Alm-satim amach menkul
deferlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercefe uygun deferinde meydana gelen
gergeklesmemis de@er artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilan ve borsada
islem goren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) bilango tarihi itibartyla olusan “kapanis
seansinda olugan fiyat” {izerinden degerlenmistir. S5z konusu finansal varliklarm satis maliyetleri
agirlikh ortalama maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Sermayedeki pay: temsil eden gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar igin gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kogullarr icerisinde gergeklesmemesi durumunda, séz konusu finansal varlik
alimlarma iliskin maliyetin, alim tarihinin raporlama tarihine yakmn oldugu veya faaliyete baglanmamas:
gibi gercege uygun degerin giivenilir olarak &lgiilmesinin miimkiin bulunmadigi durumlar igin, elde
edilen hisselerin gergege uygun degerine yaklastifi varsayilarak maliyet degerinden kayitlara tasimr.

Al satim amagli finansal varliklar

Alm satim amagh finansal varhklar ilk olarak kayda alnmalarinda gercefe uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarin izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alm-satin amach menkul kiymetler islem tarihi esasma gore kayda ahnmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadur (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo™), finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yikiimliilik, miigterilere borglar hesabina kaydedilir, Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(*ters repo”), satig ve geri alig fiyati arasindaki farkmn i¢ iskonto orani yéntemine gore déneme isabet
eden kismunm ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabma ters repo alacaklar:
olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA ILiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras) ("TL") olarak ifade edilmistir,}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarm ilk kayitlar: elde etme tutarlari ve varh@in kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden
yapilmistir. Maddi olmayan duran varlklar, kayda alinmalarini izleyen dénemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarmin diisiilmesinden sonra kalan tutarlari
{izerinden degerlenmistir. Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3 yilda itfa
edilmektedir.

Deger dusiikligiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Varhklarda deger diigiikliigii

Finansal varhiklar disindaki her varhk, bilango tarihinde, s6z konusu varhga iliskin defer kaybina dair
gostergelerin varh@ agisindan incelenir. Bir varhigm kayitli degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diistikliigh karsihigt ayrilir, Yerine koyma degeri, varlifin satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen net satis degeri ile kullaum degerinden yiiksek olamu olarak kabul edilir. Kullanim
degeri, varligin siirekli kullanim sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
omrii sonundaki satis degerinin toplammin bugiinkii degeridir.

Yabanec para islemleri

Dévizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gecerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasr’na
¢evrilmektedir. Yabanct para cinsinden bakiyeler dénem sonu kurlar ile degerlenir. 30 Haziran 2016
itibartyla ABD Dolar iglemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 2,8936 TL, Avro islemlerinde kullanlan
dénem sonu kuru 3,2044 TL, Ingiliz Sterlini islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 3,869 TL’dir. (31
Aralik 2015: 1 ABD Dolar:: 2,9076 TL, 1 Avro: 3,1776 TL, 1 Ingiliz Sterlini: 4,3007 TL). (Dipnot
20).

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlart (déviz yatinm fonlar: harig) ile aym nitelikteki menkul kiymetler
yatirun ortakliklarimin portféy isletmeciliginden doZan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bilangoda olugan gegici farklar
dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yikiimliligi bu finansal tablolarda
hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirlige giren ve Gelir Vergisi
Kanununa 5281 sayili kanunun 30°uncu maddesi ile eklenen Gegici 67°nei maddesi uyarinca Sermaye
Piyasas1 kanununa gére kurulan menkul kiymetler yatmim fonlan ile menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmig portfoy kazanglar dagitilsin veya dagitilmasin %15
oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10°a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
%0’a indirilmigtir (Dipnot 17).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKiIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasma gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araglarinm kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig
iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar,

Ucret ve komisyonlar, agirlikl olarak araci kurum olan Global Menkul Degerler A.S.’ye verilen
komisyon ve danismanlik ticretleri ile Global MD Portfoy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy yOnetim
ticretlerinden olugmaktadir. Tiim lcret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminatiar:;

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlegmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten gikariima durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarmca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir,

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarmm net bugiinkii degerine gdre hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmigtir. Hesaplanan tim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestirilmistir (Dipnot 10).

Karsihklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligin bulunmasi, yiikiimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yikiimlilik tutarmun giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yiikiimltiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligtn yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en gitvenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplamir. Karsihgm, meveut yitkiimlilliigiin karstlanmasi igin gerekli tahmini
nakit alumlarini kullanarak &letilmesi durumunda soéz konusu karsiigm defter degeri, ilgili nakit
akmmlariimn bugiinkii deferine esittir.

Kargihfin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kism ya da tamamunm iigiincii taraflarca
kargilanmasim beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Sl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
9).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYL.A FINANSAL TABLOLARA {LISKIN

DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Lirasy (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.}

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dbnemde kaydedilir,

Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kacimilmaz dogrudan masraflar toplam &denmis
sermaye icerisinde siniflandirlmaktadir.

Pay basina kazanc

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basna kazang, net karmn, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikl: ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1si, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinmn gegmige doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur

(Dipnot 18).
2.6  Omemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmast, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarmi etkileyen tahmin ve varsayimlarm yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farkhlik gdsterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklk portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bélge Tiirkiye
oldugundan 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir,

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Ters repo alacaklan 13.099.132 3.385.952
VIOB nakit teminat 677.247 1.433.653
Bankalar 925 1.300
13.777.304 4.820.905

30 Haziran 2016 tarihi itibartyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz
%8,66°dir (31 Aralik 2015: %10,27 ve vadesi bir haftadan kisadir).

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihleri itibariyla nakit akss tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Hazir degerler 13.777.304 6.832.672
Faiz tahakkuklar (3.339) (1.668)
13.773.965 6.381.004
5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Ahm satim amach finansal yatirimlar
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Borsaya kote hisse senetleri 21.645.012 28.729.532
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.616.222 8.777.543
30.261.234 37.507.075

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oram %8,93 diir (31 Aralik
2015: %10,75).

Alim-satim amagli olarak elde tutulan finansal varliklarin vadelerine gore dagilimi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Vadesiz 21.645.012 28.729.532
1-30 giin - 2.074.725
30-90 gilin 3.631.969 3.111.682
90-180 giin 2.407.681 -
180 giinden fazla 2.576.572 3.591.136
30.261.234 37.507.075
30 Haziran 2016
Makul Kayith
Alm satim amacl finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
BIST te islem goren hisse senetleri 21.597.763 21.645.012 21.645.012
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.392.060 8.616.222 8.616.222
Toplam 29.989.823 30.261.234 30.261.234
31 Arahk 2015
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Dederi Degeri
BISTte iglem goren hisse senetleri 31.299.296 28.729.532 28.729.532
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.703.785 8.777.543 8.777.543
Toplam 40.003.081 37.507.075 37.507.075
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacakiar

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

VIOP asgari teminati 293.663 89.500
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan alacaklar (*) 54.084 -
347.747 89.500

Kisa vadeli ticari borglar

30 Haziran 2016

31 Arahk 2015

Portfdy ydnetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 74.642 75.524
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 13.900 149.275
Diger 41.734 34.529

130.276 259.328

(*) Menkul kiymet satimmdan ve alimmndan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Global Menkul Degerler
A.§.’nin Sirket adma bilango tarihi itibariyla son iki is giiniinde satm aldifi veya sattifi hisse

senetlerinden kaynaklanmaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Vergi dairelerinden alacaklar 290 302
Diger 6.515 2.696
6.805 2.998

Kisa vadeli dier borglar

30 Haziran 2016 "31 Arahk 2015

Odenecek vergi ve fonlar 1.666 1.292
1.666 1.292
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.}

8 -MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 flaveler Cikislar 30 Haziran 2016
Maliyet
Bilgisayar programlari 125.539 - - 125.539
125.539 - 125.539
Birikmis itfa pay\
Bilgisayar programlar: (30.114) {16.987) - (47.101)
(30.114) (16.987) - (47.101)
Net defter degeri 95.425 (16.987) - 78.438
1 Ocak 2015 Ilaveler Cilaglar 30 Haziran 2015
Maliyet
Bilgisayar programlari 23.624 - 11.977 35.601
Yapilmakta olan yatirimlar 11.977 59.879 {11.977) 59.879
35.601 59.879 - 95.480
Birikmis itfa pay)
Bilgisayar programlari (23.624) {1.995) - {(25.619)
(23.624) (1.995) ~ (25.619)
Net defter degeri 11.977 57.884 - 69.861

Maddi olmayan duran varhklarin faydah émrii 3 yildwr.

Cari dénem itfa paylar: diger genel yonetim giderleri igerisinde gdsterilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN

DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedikce Tlrk Liras: (*“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK YE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Kargihiklar

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Denetim ticreti kargilig: 12.980 5.900
Islem komisyon kargihiklar: 1.708 187
Diger - 125
14.688 6.212
10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Caliganlara saglanan faydalar kapsamunda borglar
30 Haziran 2016 31 Aralk 2013
Odenecek vergi ve fonlar 29.459 19.054
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4,156 5.148
Diger - 80
33.615 24,282
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminat: karsihg: 7.576 4.610
7.576 4.610
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Kullanilmamis izin karsiligi 50.180 35.429
50.180 35.429
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yili: dolduran ve emekliligini kazanan (kadmnlar i¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere gagnlan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisiklifinden sonra emeklilikten nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2016 tarihi
itibartyla 4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinrlandirilmigtar.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilign galisanlarin emekliligi halinde denmesi gerekecek muhtemel yitkiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TERS, Sirket’in kidem tazminati karsiimi tahmin etmek igin aktiier degerleme yéntemlerinin
geligtirilmesini Sngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiligiin hesaplanmasmda asagida yer alan

aktiier dngdriiler kullanilmistir:
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Iskonto orani (%) 4,11 4,11

Temel varsaym, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiligmmn enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orant
gosterir. Sirket’in kidem tazminat: hesaplamatarinda 1 Temmuz 2016 tarihinden itibaren gegerli olan
4.297,21 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) olan tavan tutar1 géz niine alinmistir,
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Calsanlara saglanan faydalara iliskin karsithklar (Devami)

Kidem tazminat: ylikiimliiligii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto oran1 ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

o Iskonto oranmm %1 yiiksek (diisiik) almmast durumunda, kidem tazminatt yukiimliliigii 86 TL daha
az (fazla) olacaktr.

¢ Diger varsaymlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig %1 daha diisiik (yiiksek)
almmasi durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigi 110 TL daha fazla (az) olacaktur.

30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihinde sona eren dénemlere iligkin kidem tazminat: karsihgmmn
hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

1 Qcak bakiyesi 4.610 521
Hizmet maliyeti 24.343 942
Faiz maliyeti 95 11
Dénem iginde ddenen (21.472) -
Dénem sonu bakiyesi 7.576 1.474

Personel izin karsiiinin 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde sona eren dénemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

I Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

1 Ocak bakiyesi 35.429 4.037
Kargilik iptali - -
Dénem i¢inde 6denen (3.867) -
Dénem iginde artis 18.618 14.042
Dénem sonu bakiyesi 50.180 18.079

11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Dénen varhklar:

Sigorta giderleri 18.683 25.550
Pesin ddenmis kira giderleri 8.519 5.690
Aidatlar 7.496 -
Pesin 6denmis diger giderler 90.919 13.618

125.617 44.858
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIiHI ITIBARIYLA FiNANSAL TABLOLARA ILiSKiIN
DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Ttrk Lirast ("TL™) olarak ifade edilmistir.)

11 — PESIN ODENMIS GIDERLER (Devam)

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Duran varhklar:

Gelecek yillara ait giderler 1.040 1.995
Toplam 1.040 1.995

12 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Dénen varhklar:

Personel Avanslar 4,425 -
Toplam 4.425 -

13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 8denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2015: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2015: 21.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazl hisse senedi bulunmaktadir, Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibast Yatirim Holding Ortakligi A.S. nin elinde bulunmaktadir,

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavam 75.000.000 TL dir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca verilen kayitli sermaye tavani izni, 2016-2020 yillar1 arasi dénem igin (5 yil) igin gegerlidir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylar
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortaklik

30 Haziran 2016 Pay1 (%) 31 Arahik2015 Pay: (%)

Eczacibagi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Eczacibag1 Yatirnm Holding

Ortaklig1 A.S. (%) 6.846.245 33 5.663.911 28
Biilent Eczacibasi 84 <] 84 <]
Faruk Eczacibasi 84 <] 84 <1
Diger (*%) 11.003.587 52 12.185.921 57
21.000.600 21.000.000 100

Sermaye diizeltme farklar 1.372.944 1.372.944

Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

(*} Bu miktarin 1.050.000 TL’lik kismi (%5) ortaklik payr olarak imtiyazh hisselerden geriye kalan
5.796.245 TL’lik kismu $irket portfyiinde izlenen halka agik paylardan olugmaktadir.

(**) Halka agik kisim Sirketin yaklasik 2.300 ortagindan olugmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILIiSKiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 8ncesindeki tutarlar arasindaki fark: ifade eder.

Kar yedekleri, gegmis yil karlar:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 2.178.094 2.099.316
Gegmis yillar karlar 17.545.583 21.787.137
19.723.677 23.886.453

Tiirk Ticaret Kanunu'na (TTK) gore igletmeler ticari (safi) karn %35’ini 6denmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlar: varsa
%5’in hesabinda ticari kardan diigiiliir. TTK’ya gére safi kardan birinci yasal yedeklerden baska pay
sahipleri igin %5 birinci temettli (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitiimas1 kararlagtirlan kismm onda biri ikinei yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettit
igletmelerin 6denmis sermayesi iizerinden TTK ve ana sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oranmnda dagitilmasi ngoriilmis kar payidir.

Kar Dagitimi:

Bulunmamaktadir.

Eczacibag: Yatirim Ortaklig1 A.$. 2015 yili yasal karindan, 78.778 TL yasal yedek akce aymrmistir.
Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibartyla yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 467,250 TL (31 Aralik 2015:

1.575.561 TL) ve kar dagitinma konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutan 19.954.156 TL dir
(31 Aralik 2015: 18.457.373 TL).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satig gelirleri
Deviet tahvili satis gelirleri

Satiglarin maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti
Devlet tahvili satis maliyeti

Satis faaliyetlerden diZer
gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri
Devlet tahvili ters repo satig
karlan

Temetti gelirleri

Bedelsiz riighan haklar:

Faiz gelirleri

Hisse senetleri gerceklesmemis
deger artis/(azaliglar)
Gecmis yillar menkul kiymet
reeskont geliri iptali

Gegmis yillar hisse senedi
deger (artis)/azalis iptali
Viob islem kar /zarar

Diger

Briit kar /(zarar)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
29.072.552 15.137.303 22.032.020 10.653.005
5.000.000 - - -
34.072.552 15.137.303 22.032.020 10.653.005
{28.883.741) (15.033.039) (21.269.740) (10.544.670)
{5.149.938) - - -
(34.033.679) (15.033.039) (21.269.740) (10.544.670)
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
227.295 242955 96.045 149.072
429.068 327.811 352.354 160.170
496.852 399.599 867.204 774.569
22.498 22.498
539.057 13.761 516.281 11.476
47.249 {1.735.105) 965.456 156.899
(74.711) - (310.395) -
2.552.220 - (3.182.206) -
(871.300) 173.618 48.322 (98.338)
17.544 - - -
3.363.274 (577.361) {624.441) 1.176.346
3.402.147 (473.097) 137.839 1.284.681
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN

DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

15 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Genel yonetim giderleri
Port{Sy yonetim ticreti 430.549 219.891 452.854 220.430
Personel giderleri 518.178 257.890 202.425 125.596
Itfa pay 16.987 8.494 1.995 997
Diger 131.389 75.540 107.691 62.661
1.097.103 561.815 764.965 409.684
Pazarlama, satig ve dagitim
giderleri
Araci kuruma verilen komisyonlar 114.750 70.428 136.791 55471
Reklam ve ilan giderleri 12.484 11.704 9.409 2.154
Toplant Giderleri 17.246 17.246 13.980 13.980
Saklama komisyon giderler] 27.663 14.221 29.793 15.173
172.143 113.599 189.973 86.778

Sirket hisse senedi alm satimlarm araci kurum olan Global MD PortfSy Yonetimi A.S. aracilig: ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin onbinde sekiz oranmda aracilik komisyonunu giinlitk olarak

Sdemektedir,

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfdyii Global MD Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:V No:30 sayih tebliginin 17.
Maddesine istinaden giderlesen komisyon ve iicretlerin sirketin net aktif degerinin %2’sini asmamast
uygulamasina istinaden yonetim komisyonu oram %0,0076613 olarak uygulanmaktadir. Yénetim
komisyonlar: giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak Sdenmektedir.

16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIDERLER

Esas faaliyetierden diger gelirler
Diger

Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

105 105 257 125

105 105 257 125

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- I Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015

- - 601 601

- - 601 601
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA JLISKIN

DiIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi ("TL"™) olarak ifade edilmistir.)

17 - GELIR VERGILERI
Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak tizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinm (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar:
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidi

Aymi Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarah fikrasina gore, menkul kiymet yatirmm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfty igletmeciligi kazanclari {izerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. $6z konusu tevkifat oram 2009/14594 sayih
Bakanlar Kurulu Karars ile %0 olarak uygulanmaktadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii maddesinin (8) numaral fikrasinda, menkul kiymet yatirm fon
ve ortakliklarmimn, portfSy isletmecilifi kazanglarmm elde edilmesi sirasmda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 8denmis olmak sartiyla,
aym Kanunun 15°inci maddesinin (3) numaral fikrasina gdre kurum biinyesinde yapacaklar: vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmnin basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 say1li Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayill Kanun ile degisik Gegici 67°nci maddenin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarmm banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul Kkiymet ve difer sermaye piyasasi araglarmin alim-satim kazanglar ile dénemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarma gore, menkul kiymet yatirmm fonu ve
ortaklilarmm bu maddeye gbre tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarmna gére ayrica tevkifat yapilmaz.

18 - PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang /(kayip), cari dénem net karinm, dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agurlikli ortalama sayisina bsliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarma, geemis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar: “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirier. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi deZerlendirilir. Buna gére,
bu hesaplamalarda kullanilan agirhikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarmin gecmise déniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay bagma kazang hesaplamalar,, hissedarlara dagitilabilir net karmn ihrag edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisma béliinmesi ile yapilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi ("TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

18 - PAY BASINA KAZANC (Devam)

I Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Hissedarlara ait net kar/(zarar) 2.133.006 (1.148.406) (817.443) 787.743
fhrac edilmis hisse senetlerinin

agirhikl ortalama sayis: 21.000.000 21.000.000 21.000.000  21.000.000

Pay basma (kayip) / kazang
(TL) 0,1016 0,0547 {0,0389) 0,0375

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazl hisse senetleri Eczacibagi Yatirim Holding Ortakh@ A.S nin elinde bulunmaktadir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri igin hisse basma kar tutarlar: aymidir.

$irket sermayesinin %5°ini olusturan (A) grubu hisseler Yonetim Kuruln Uye segiminde imtiyaz
hakkina sahiptir. 1 hisse = 1.000 oy seklinde imtiyaz 15 Nisan 2013 tarihinde yapilan olagan Genel
Kurul’da kabul edilen anasézlesme degisikligi ile 1 hisse= 15 oy seklinde degistirilmistir. Buna gére
Eczacibag1 Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. ‘ne ait olan toplam 1.050.000 adet (A) grubu her bir hisse
Yénetim Kurulu Uye segiminde 15 oy olmak iizere toplam 15.750.000 oy hakkina sahiptir.

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Qligkili taraflardan ticari alacakiar
Bulunmamaktadwr. (31 Arabk 2015; Bulunmamaktadir)

b) Iliskili taraflara olan ticari bor¢lar

Tlikili taraflara olan ticari borglar 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
ESI Eczacibas1 Sigorta Acenteligi A.S. 21.313 -
Eczacibagt Holding A.S. 5.308 1.996
Eczacibag1 Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi 868 969
Eczacibas: Bilisim San. Ve Tic. A.S. 362 -
Eczacibagi Saglik Hizmetleri A.S. - 2.659
Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. 138 -

27.989 5.624
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikee Tirk Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistir.)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde sona erem dénemler icerisinde iligkili

taraflarla yamlan islemler asagidaki gibidir:

Portféy yonetim iicreti

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Global MD Portfdy Yonetimi A.S.
(Dipnot 15) (*) - - (*¥)358.198 136.842
358.198 136.842
Verilen komisyonlar, net
Eczacibas: Yatirun Menkul
Degerler A.S. (Dipnot 15) (%) - - (*113.680 36.232
113.680 36.232

(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmistir,

(**) Eczacibag1 Yatirim Menkul Degerler A.S.ve Global MD Portfoy Yonetimi A.S. 1 Haziran 2015
tarihi itibariyla iligkili taraf olmaktan ¢ikmistir. Bahsi gecen sirketler ile yapilan islemlerin 31 Mayis

2015 tarihine kadar olan kisimlar: iligkili taraf iglemi olarak sunulmustur.

¢) Genel yonetim giderleri (*)

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Eczacibas: Ortak Saghk ve Giivenlik Birimi A.S. 1.859 930 1.680 862
Eczacibagi Biligim San. ve Tic.A.S. 8.395 7.294 1.503 1.027
Eczacibasi Holding AS. 3.891 1.918 3.831 2.060
Eczacibas: Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - (*%)10.000 6.000
14.145 10.142 17.014 9.065

(*) KDV hari¢ tutar olarak gdsterilmistir.

(*) Eczacibagt Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 Haziran 2015 tarihi itibariyla iliskili taraf olmaktan
¢ikmugtir. Bahsi gegen sirketler ile yapilan islemlerin 31 Mayis 20135 tarihine kadar olan kisimlar iliskili

taraf iglemi olarak sunulmustur.

d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak-30 Haziran 2016 déneminde {ist yonetime saglanan faydalar 600.817 TL’dir (30 Haziran 2015:

193.468 TL).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKiN

DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY]

Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk y&netim programi, mali
pivasalarn Ongériilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

a. Doviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiikiimiiiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle kur riski bulunmamaktadir. (31 Aralk 2015:
Bulunmamaktadir.)

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarm fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢mas,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa gikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz oram riskine duyarlilig aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar: ayni tipte yikiimhilitklerie karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz

oranlar:
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

TL (%) TL (%)

Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 8,93 10,75
Ters repolar 8,66 10,27
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar

Alim-satim amacli finansal varhklar 8.616.222 8.777.543
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varhiklar

Alm-satim amach finansal varliklar - -

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla girketin bilangosunda degisken faizli aracin bulunmamasi sebebiyle
faiz riski bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA iLIiSKIN

DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi
(Devamni)

b. Faiz Pozisyonu (Devami)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2016
Beklenen
Defter nakit cikaglan 3aydan 3-12ay 1-5yif Swyilve
Beldenen vadeler degeri toplam lasa arast arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal yiikitmbiiikler
Ticari borglar 130.276 130.276 130.276 - - -
Diger borglar 1.666 1.666 1.666 - - -
31 Arahik 2015
Beklenen
Defter nakit cikaslan 3 aydan 3-12 ay 1-5yi1 Swyilve
Beklenen vadeler degeri toplamm kisa arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 259.328 259,328 259.328 - - -
Diger borglar 1.292 1.262 1.292 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarmm kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle Iikidite riskine
maruz kalmamaktadir.

¢. Kredi Riski

Sirket’in portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadr.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI iTIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: {"TL") olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
(Devamm)

d. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak sinifladig: hisse senetlerinin tiimii Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket'in hesapladig analizlere gore BIST endeksinde %5
oraninda artig/azaliy durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayuniyla portféydeki hisse
senetlerinin BIST endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi gerceklestirdikleri takdirde gercede uygun
degerinde ve Sirket’in net donem karvzararinda 30 Haziran 2016 tarihi itibartyla 1.082.251 TL
artig/azalis olusmaktadir (31 Aralik 20135: 1.436.477 artis/azalis).

e. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy gesitlemesiyle yatmim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadr. Her isletme gibi $irket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfyiin degerini
korumaya ve artwmaya caligmaktir. Bu katma degeri saSlayabilmek igin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve difer yatirim araglarma yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri stirekli izler ve portfSy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri

GergeZe uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogullarma uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiligin karsifanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarm gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin agsagidaki yéntem ve varsayinlar kullaniimistir:

Finansal aktifler:

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar: ve muhteme! zararlarin nemsiz
miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastigt éngoritlmektedir.

Gergefe uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varhiklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatiar: esas almur.

Finansal piikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar: sebebiyle parasal pasifierin gergege uygun de@erlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2016 TARIHI iITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN

DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGCIKLAMALARI) (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilitklerinin ger¢ege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Gergege Uygun Defter Gergege Uysun Defter
Degeri Degeri Degeri Deferi
Nakit ve nakit benzerleri 13.777.304  13.777.304 4.820.905 4.820.905
Finansal yatirimlar 30.261.234  30.261.234 37.507.075 37.507.075

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin gercefie uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalari ve muhtemel zararlarm énemsiz miktarda olabilecegi diistintilerek defter degerlerine
yaklagtig1 ongdriilmektedir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Tkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimlitliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlk ve viikiimhiliikler, varlk ya da yiukiimliiliiglin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullamilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varhklar:

Gercede uygun deger
Finapsal varhk /Finansal 30 Haziran | 31 Arahk Gercege Degerleme
Yiikiimliiliik 2016 2015 | uygun seviyesi Teknigi
Hisse senetleri 21.645.012 | 28.729.532 I. Seviye Piyasa fiyati
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 |  8.616.222 | 8.777.543 1. Seviye Piyasa fiyati
Tiirev Islemler

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla VIOB iglemleri nedeniyle 3.927.800 TL tutarinda acik
stzlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gegen sozlesmeye ait teminat tutar: 970.910 TL’dir. (31 Aralik 2015:
Sirketin VIOB islemleri nedeniyle 890.750 TL tutarinda agik sozlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gegen
sozlesmeye iliskin teminat tutar1 1.523.153 TL dir.)

22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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