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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2016 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Stmrh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot Cari Donem  Onceki Donem
Referanslari 30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Donen varliklar 44.657.378 42.465.336
Nakit ve nakit benzerleri 4 14.446.244 4.820.905
Finansal yatirimlar 5 28.835.867 37.507.075
Ticari alacaklar 6 1.300.912 89.500
[liskili taraflardan ticari alacaklar 19 - -
[liskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 1.300.912 89.500
Diger alacaklar 7 3.459 2.998
Pesin 6denmis giderler 11 68.692 44.858
Diger donen varliklar 12 2.204 -
Duran varhklar 70.508 97.420
Maddi olmayan duran varliklar 8 69.946 95.425
Pesin 6denmis giderler 11 562 1.995
TOPLAM VARLIKLAR 44.727.886 42.562.756
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 188.356 326.543
Ticari borglar 6 104.915 259.328
liskili taraflara ticari bor¢lar 19 7.928 5.624
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 96.987 253.704
Diger borglar 7 2.352 1.292
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10 21.551 24.282
Kisa vadeli karsiliklar 59.538 41.641
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 10 51.379 35.429
Diger kisa vadeli karsiliklar 9 8.159 6.212
Uzun vadeli yokamlulikler 9.528 4.610
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 10 9.528 4.610
OZKAYNAKLAR 44.530.002 42.231.603
Odenmis sermaye 13 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltme farklar1 13 1.372.944 1.372.944
Paylara iligkin primler/ iskontolar 134.454 134.454
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
birikmis diger kapsamli gelir 528 528
-Aktiieryal kayp kazang 528 528
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 13 2.178.094 2.099.316
Gecemis yillar karlari 13 17.545.583 21.787.137
Net dénem kar1/(zarar1) 2.298.399 (4.162.776)
TOPLAM KAYNAKLAR 44.727.886 42.562.756

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

1



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki Onceki
Cari Dénem  Cari Dénem Dénem Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz
smirh smirh siirh siirh
denetimden  denetimden denetimden denetimden
gecmemis) gecmenmis) gecmemis) gecmenmis)
1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz
Dipnot 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
Referanslar: 2016 2016 2015 2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 47.511.426 10.075.600 22.158.857 751.278
Satiglarin maliyeti (-) 14 (43.410.323)  (9.376.644) (24.363.891)  (3.094.151)
Brit kar / (zarar) 4.101.103 698.956  (2.205.034)  (2.342.873)
Pazarlama giderleri (-) 15 (220.529) (48.386) (224.080) (34.107)
Genel yonetim giderleri (-) 15 (1.582.280) (485.177)  (1.230.073) (465.108)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 105 - 259 2
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 16 - - (601) -
Esas faaliyet kary/ (zarari) 2.298.399 165.393  (3.659.529)  (2.842.086)
Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi
kar1 /(zarar) 2.298.399 165.393  (3.659.529)  (2.842.086)
Surdurdlen faaliyetler vergi
gelir/(gideri)
Donem vergi gelir/(gideri) 17 - - - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 17 - - - -
Surdurilen faaliyetler donem kari / (zarar) 2.298.399 165.393  (3.659.529)  (2.842.086)
Pay basina kazang / (kayip) 18 0,1094 0.0079 (0,1743) (0,1353)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT DIiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Onceki Onceki
Cari Donem Cari Dénem Dénem Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz Bagimsiz
sinirh sinirh sinirh sinirh
Dipnot denetimden denetimden denetimden denetimden
Referanslari gegcmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
1 Ocak- 1 Temmuz 1 Ocak- 1 Temmuz
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
DONEM KARI/ZARARI 2.298.399 165.393 (3.659.529) (2.842.086)
Diger kapsamh gelirler
Kar veya zararda yeniden
siiflandirilamayacaklar -
Aktieryal kazang - - - -
DiIGER KAPSAMLI GELiR/(GiDER)
(VERGI SONRASI) - - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIiDER) 2.298.399 165.393 (3.659.529) (2.842.086)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK =30 EYLUL 2016 DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Birikmis Karlar
Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler
ve Giderler
Pay Kardan
Sermaye Ihrag Aktueryal ayrilan Gegmis
(Bagimsiz stmrl Dipnot Odenmis DUzeltmesi Primleri Kazang ve kisitlanms yillar  Net dénem
denetimden ge¢cmemis) referanslari sermaye Farklar1 Iskontolar Kayiplar  yedekler karlar1  kari/(zarar1) | Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 21.000.000  1.372.944 134.454 528 1.924.280 15.709.602 8.037.571 48.179.379
Transferler - - - - 175.036  7.862.535  (8.037.571) -
Kar dagitim - - - - - (1.785.000) - (1.785.000)
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - - - (3.659.529) (3.659.529)
30 Eylul 2015 Bakiyeleri 13 21.000.000  1.372.944 134.454 528 2.099.316 21.787.137  (3.659.529) 42.734.850
1 Ocak 2016 21.000.000  1.372.944 134.454 528 2.099.316 21.787.137  (4.162.776) 42.231.603
Transferler - - - - 78.778 (4.241.554) 4.162.776 -
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - - - 2.298.399 2.298.399
30 Eylul 2016 Bakiyeleri 13 21.000.000  1.372.944 134.454 528 2.178.094 17.545.583 2.298.399 44.530.002

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2016 DONEMINE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem Onceki D6nem
(Bagimsiz simrh  (Bagimsiz simrh
denetimden denetimden
gecmemis) gecmemis)
1 Ocak-30 Eylil 1 Ocak-30 Eylil
Dipnot Referanslari 2016 2015
A- isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar:
Doénem (zarar1) /kar1 2.298.399 (3.659.529)
Dénem net kari/ zarar1 mutabakati ile ilgili duzeltmeler:
Faiz geliri, net 14 (816.304) (777.948)
Itfa gideri 8 25.479 2.994
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 10 46.207 24,723
Diger karsilik giderleri 9 1.945 (2.989)
Finansal yatirimlar deger (artiglar1) / azaliglar (2.580.356) (3.182.206)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit akimm (1.024.630) (7.594.955)
Finansal yatirimlardaki azalis / (artis) 11.251.565 5.380.151
Ticari alacaklardaki artig 6 (1.211.412) (37.500)
Diger alacaklardaki artis (461) (2.389)
Diger varliklardaki artis (24.606) (22.677)
[ligkili taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) 6 2.303 (439.554)
[ligkili olmayan taraflara ticari borglardaki artis/(azalis) 6 (156.716) 114.574
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki
artig/(azalig) (2.731) 14.132
Diger borglardaki artis 1.060 3.695
Alinan faizler 4-14 813.951 778.975
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda yapilan
6demeler 10 (25.339) -
Faaliyetlerden elde edilen / (kullanilan) net nakit 9.622.984 (1.805.548)
B- Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (59.879)
Maddi duran varlik alimlar1 8 - (59.879)
C- Finansman faaliyetlerinden nakit akislari - (1.785.000)
Odenen temettil 13 - (1.785.000)
Finansman faaliyetlerinden kullanilan net nakit - (1.785.000)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis / (azalig) 9.622.984 (3.650.427)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4.819.610 9.268.962
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 14.442.594 5.618.535




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirrm Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat g¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglart ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa digi organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gercevesinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakliklarin durumlarma gore en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

€) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin geligsmeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoylin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla ortalama ¢alisan sayis1 2°dir (31 Aralik 2015: 3).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi agagidaki gibidir:

BuyUkdere Cad. No 185 Kanyon Ofis K.23 Levent Sisli Istanbul

Odenecek temettii:

Bu rapor tarihi itibariyla Sirket yonetimi tarafindan kar dagitimma iliskin olarak herhangi bir karar
alinmamustir. Temettii, hissedarlar tarafindan yillik genel kurul toplantisinda onaya tabidir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Sirket’in 30 Eylil 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolart 27 Ekim 2016
tarihinde yonetim kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal
finansal tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyam

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1t Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas
almmustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devami)

TMS’ye Uygunluk Beyan (Devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
Turkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarm sunumu ile uygunluk
saglanmas1 acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde yeniden smiflandirilir ve 6nemli
farkliliklar agiklanir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donemde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulamir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Gnemli bir
degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamir ve onceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis TUrkiye Muhasebe Standartlar

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin Uygulanabilir Olan
Yontemlerin A¢iklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36

ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 172

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri *

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 *

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi 2

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakhgr Arasindaki Varlik
Satislar veya Ayni Sermaye Katkilari *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmasi ?
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari I¢in Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi

Bu degisiklik, maddi duran varliklar i¢in bir varhigin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde
edilen gelire dayali amortisman yonteminin kullamlmasimnin uygun olmadigma agiklik getirirken, aksi
ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii olan ve yalnizca maddi olmayan duran bir varhigm gelir
Olctimil olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile
ekonomik faydalarin birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan
duran varliklar i¢in bir varh@m kullamimu sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa
yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigr goriisiinii de ileri stirmiistiir. Bu degisiklik ayrica bir
varligin kullanilmasi sonucunda iiretilen bir kalemin gelecek donemlerde satis fiyatinda beklenen
diistislerin bir varligin, teknolojik ya da ticari bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecegi ve
sonrasinda varliga iligkin gelecekteki ekonomik faydalarda diislisiin géstergesi olabilecegi konusuna
deginen agiklamalara da yer verir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari(Devami)

b) 2016 vilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarinmi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS 40
(Degisiklikler) Tarumsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, TMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi
altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda maliyet ya da yeniden degerleme esasmna gore
Olglilmesine imkan saglayacak sekildle TMS 16 standardi kapsaminda ele almmasimi belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal iirlinlerin liretimi veya temini igin kullanilan, bir donemden
fazla Griin vermesi beklenen ve dnemsiz kalint1 satislar1 diginda tarimsal iiriin olarak satilma olasiligimin
cok diisiik oldugu yasayan bir bitki olarak tanimlanmigtir. Bu standartta tastyici bitkilerden yetistirilen
iiriinlerin TMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

TMS 16 ve TMS 41°de yapilan bu degisiklikler sirasiyla TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve TMS
40 standartlarinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi

Bu standart, isletme teskil eden miisterek bir faaliyette pay edinen igletmenin:
o TFRS 11°de belirtilen kurallara aykir1 olanlar haricinde, TFRS 3 ve diger TMS’lerde yer alan
isletme birlesmeleriyle ilgili tiim muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi, ve
e TFRS 3 ve diger TMS’ler uyarmca isletme birlesmelerine iligkin agiklanmasi gereken bilgileri
aciklamasini 6ngoriir.
TFRS 11°de yapilan bu degisiklik TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.
2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 1: Bu degisiklik isletmenin TMS’yi ilk defa uygulamasi durumunda TMS’lerin hangi
versiyonlarimn kullanilacagi konusuna agiklik getirir.

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri

Bu degisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarimin finansal raporlarini sunmalarina iligkin olarak farkinda
olunan zorunluluk alanlarinda dar odakli iyilestirmeler igermektedir.
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DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devam)
2012-2014 Dénemine Iliskin Yilhk Iyilestirmeler

TFRS 5: Satig amach elde tutulan bir duran varligin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran
varlhiga smiflandig1 ya da tam tersinin oldugu durumlara ve bir varligin ortaklara dagitim amaciyla elde
tutulan olarak siniflandirilmasina son verildigi durumlara iligkin ilave agiklamalar getirmektedir.

TFRS 7: Bir hizmet sozlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadig1 ve ara dénem finansal
tablo agiklamalarindaki mahsuplastirma islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

TMS 34: Bilginin ‘ara donem finansal raporda baska bir boliimde’ agiklanmasina agiklik getirmektedir.

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler TMS 19 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere
yol agmustir.

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Ydéntemi

Bu degisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin kullanilmasi secenegine izin vermektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satiglart veya Ayni Sermaye Katkilar:

Bu degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasindaki varlik satiglart veya ayni sermaye
katkilarindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei tarafindan muhasebelestirilmesi
gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirum Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
Uygulanmasi

Bu degisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalar1 sirasinda ortaya ¢ikan
sorunlara asagidaki sekilde agiklik getirir:

e Ara sirket i¢in konsolide finansal tablo hazirlanmasina iligkin istisnai durum, bir yatirim igletmesinin
tim bagh ortakliklarim1 gergege uygun deger ilizerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim
isletmesinin bagl ortakligi olan ana sirket igin gecerlidir.

e Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagh ortakligin yatirim isletmesi
olmasi halinde, bu bagh ortaklik konsolidasyona dahil edilmemelidir.

e Bir istirakin ya da is ortakligimin 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirildigi hallerde, yatirim
isletmesinde yatirim igletmesi amaci giitmeyen bir yatirimer istirakteki ya da is ortakligindaki
paylar1 i¢in uyguladigi gergege uygun deger 6lglimiinii kullanmaya devam edebilir.

e Tiim istiraklerini gercege uygun degerden Olgen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin
olarak TFRS 12 standardinda belirtilen agiklamalar1 sunar.
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DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplart

TFRS 14 Diizenlemeye Dayalr Erteleme Hesaplar: standardi uyarinca Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarim ilk defa uygulayacak bir isletmenin, belirli degisiklikler dahilinde, ‘diizenlemeye dayal
erteleme hesaplarini” hem TFRS’lere gore hazirlayacag: ilk finansal tablolarinda hem de sonraki dénem
finansal tablolarinda 6nceki donemde uyguladigi genel kabul gérmiis muhasebe standartlarma gore
muhasebelestirmeye devam etmesine izin verilir.

TFRS 14, TFRS 1 standardinin da ilgili yerlerinde degisikliklere yol agmustir.

€) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9 Finansal Araglar

Kasmm 2009’da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve olglimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi ve 6lglimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri icermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TFRS 9’un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2018 tarihinden 6nce olmamak kaydiyla ertelenmistir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi riski

tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir (Dipnot 4).
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30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu tyeleri ile st diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.
Iliskili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarma uygun belli islemler gerceklestirilmistir (Dipnot
19).

Finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcas1 olan finansal varliklardir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-
satim amachi menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas faaliyet
gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir. Alim-satim amacgl menkul
degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gergege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya cikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilan ve borsada
islem goren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) bilanco tarihi itibariyla olusan “Kapanis
seansinda olusan fiyat” {izerinden degerlenmistir. S6z konusu finansal varliklarin satis maliyetleri
agirlikl ortalama maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Sermayedeki pay:1 temsil eden gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar i¢in gergege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarinin aktif piyasa kosullar1 igerisinde gerceklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik
alimlarina iligkin maliyetin, alim tarihinin raporlama tarihine yakin oldugu veya faaliyete baglanmamasi
gibi gercege uygun degerin giivenilir olarak Ol¢iilmesinin miimkiin bulunmadig1 durumlar i¢in, elde
edilen hisselerin gercege uygun degerine yaklastig1 varsayilarak maliyet degerinden kayitlara taginir.

Alim satim amagl finansal varliklar

Alim satim amagl finansal varliklar ilk olarak kayda almmalarinda gergege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarii izleyen dénemlerde gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amaghi menkul kiymetler islem tarihi esasma gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlagmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve kars: tarafa olan
yiikiimliiliik, miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orami yontemine gore déneme isabet
eden kismmin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devanm)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarm ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli iizerinden
yapilmigtir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarim izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azalislarimin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar
iizerinden degerlenmistir. Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3 yilda itfa
edilmektedir.

Deger diisiikliigiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varlhklarm kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligi agisindan incelenir. Bir varligm kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biiyiik ise deger diisiikliigii karsilig1 ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri diigiildiikten
sonra elde edilen net satig degeri ile kullanim degerinden yiliksek olani olarak kabul edilir. Kullanim
degeri, varligm siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim
omrii sonundaki satig degerinin toplamimin bugiinkii degeridir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur {izerinden Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlari ile degerlenir. 30 Eylil 2016
itibartyla ABD Dolar1 islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 2,9959 TL, Avro islemlerinde kullanilan
dénem sonu kuru 3,3608 TL, ingiliz Sterlini islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 3,8909 TL’dir.
(31 Aralik 2015: 1 ABD Dolar1: 2,9076 TL, 1 Avro: 3,1776 TL, 1 Ingiliz Sterlini: 4,3007 TL). (Dipnot
20).

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (doviz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliiliigii bu finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla
birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun
30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67’nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasas1 kanununa goére kurulan
menkul kiymetler yatirm fonlar1 ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarmm kurumlar vergisinden
istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraminda tevkifata tabi tutulmustur.
Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir (Dipnot 17).
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30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araglarmin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢
iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Global Menkul Degerler A.S.’ye verilen
komisyon ve danigmanlik iicretleri ile Global MD Portfdy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy yonetim
ticretlerinden olugmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar
tablosuna yansitilmaktadir.

Cahsanlara saglanan faydalar
Kidem tazminatlari:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar:
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiligii, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliilikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir altinda
muhasebelestirilmistir (Dipnot 10).

Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, ylikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, ylkiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarmi kullanarak oOlgiilmesi durumunda s6z konusu karsiigin defter degeri, ilgili nakit
akimlarmin bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin ti¢iincii taraflarca
kargilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Glgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot
9).
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30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
2.5  Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirimina iligkin katlanilan vazgecilmez ve kagmilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde smiflandiriimaktadir.

Pay basina kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basma kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisma béliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basma kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, sO0z konusu hisse senedi dagitimlarmin gegmise doniik etkileri de dikkate almarak bulunmustur
(Dipnot 18).

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarim ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasim gerektirir. Bu tahminler yonetimin en
iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyii olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eylil 2016 tarihi itibartyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

4 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Ters repo alacaklar1 13.602.947 3.385.952
VIOB nakit teminatt 842.801 1.433.653
Bankalar 496 1.300
14.446.244 4.820.905

30 Eylil 2016 tarihi itibartyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz
%7,921°dir (31 Aralik 2015: %10,27 ve vadesi bir haftadan kisadir).

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:
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30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015
Hazir degerler 14.446.244 5.620.031
Faiz tahakkuklar1 (3.650) (1.496)
14.442.594 5.618.535
5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Allm satim amach finansal yatirnmlar
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Borsaya kote hisse senetleri 20.238.085 28.729.532
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.597.782 8.777.543
28.835.867 37.507.075

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oram %8,27°dir (31 Aralik
2015: %10,75).

Alim-satim amagh olarak elde tutulan finansal varliklarn vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Vadesiz 20.238.085 28.729.532
1-30 giin - 2.074.725
30-90 gun 2.459.786 3.111.682
90-180 gun 2.523.916 -
180 guinden fazla 3.614.080 3.591.136
28.835.867 37.507.075
30 Eylul 2016
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
BIST te islem goren hisse senetleri 20.424.100 20.238.085 20.238.085
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.386.577 8.597.782 8.597.782
Toplam 28.810.677 28.835.867 28.835.867
31 Aralik 2015
Makul Kayith
Alim satim amach finansal yatirimlar Maliyet Degeri Degeri
BIST te islem goren hisse senetleri 31.299.296 28.729.532 28.729.532
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 8.703.785 8.777.543 8.777.543
Toplam 40.003.081 37.507.075 37.507.075
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6 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
VIOP asgari teminati 352.500 89.500
Menkul kiymet alimmdan kaynaklanan alacaklar (*) 948.412 -
1.300.912 89.500

Kisa vadeli ticari borg¢lar
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Portfoy yonetim lcretlerinden kaynaklanan borclar 61.162 75.524
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) - 149.275
Diger 43.753 34.529
104.915 259.328

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimidan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Global Menkul Degerler
A.S.’nin Sirket admma bilango tarihi itibariyla son iki is giliniinde satin aldigi veya sattigi hisse
senetlerinden kaynaklanmaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Vergi dairelerinden alacaklar 290 302
Diger 3.169 2.696
3.459 2.998

Kisa vadeli diger borc¢lar

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Odenecek vergi ve fonlar 2.352 1.292
2.352 1.292
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TABLOLARA ILiSKIN

8 -MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2016 Ilaveler Cikislar 30 Eylul 2016
Maliyet
Bilgisayar programlari 125.539 - - 125.539
125.539 - 125.539
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlari (30.114) (25.479) - (55.593)
(30.114) (25.479) - (55.593)
Net defter degeri 95.425 (25.479) - 69.946
1 Ocak 2015 Ilaveler Cikislar 30 Eylul 2015
Maliyet
Bilgisayar programlar1 23.624 - 11.977 35.601
Yapilmakta olan yatirimlar 11.977 59.879 (11.977) 59.879
35.601 59.879 - 95.480
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlari (23.624) (2.994) - (26.618)
(23.624) (2.994) - (26.618)
Net defter degeri 11.977 56.885 - 68.862

Maddi olmayan duran varliklarm faydal émrii 3 yildir.

Cari donem itfa paylar diger genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.
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9 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR
Diger Kisa Vadeli Karsihklar
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Denetim ticreti karsilig 6.490 5.900
Islem komisyon karsiliklar1 1.669 187
Diger - 125
8.159 6.212
10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi ve fonlar 17.394 19.054
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 4.157 5.148
Diger - 80
21.551 24.282
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Kidem tazminat1 karsilig 9.528 4.610
9.528 4.610
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Kullanilmamus izin karsiligt 51.379 35.429
51.379 35.429
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DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar ig¢in 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasmda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gegis siireci maddeleri ¢gikartilmustir.

Odenecek tazminat her hizmet yili i¢in bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eylil 2016 tarihi
itibartyla 4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile simirlandirilmustir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminat1 karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiligiin
bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiigim tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliligiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktlier 6ngoriiler kullanmlmstir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Iskonto oram (%) 4,11 4,11

Temel varsayim, her yilik hizmet i¢in belirlenen tavan karsilifmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani
gosterir. Sirket’in kidem tazminati hesaplamalarinda 1 Temmuz 2016 tarihinden itibaren gecerli olan
4.297,21 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) olan tavan tutar1 géz oniine almmustr.
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DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devamu)

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar (Devami)

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii hesaplamasmda kullamlan 6nemli tahminler iskonto oram ve istege bagh
isten ayrilma olasiligidir.

e Iskonto oranmm %]l yiiksek (diisiik) alinmas: durumunda, kidem tazminat: yiikiimliiliigii 93 TL
daha az (fazla) olacaktir.

e  Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasiigi %1 daha diisiik (yiiksek)
almmasi durumunda, kidem tazminati ylikiimliiliigii 112 TL daha fazla (az) olacaktir.

30 Eylul 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiligmimn
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

1 Ocak bakiyesi 4.610 521
Hizmet maliyeti 26.248 2411
Faiz maliyeti 142 16
Ddnem icinde 6denen (21.472) -
Ddnem sonu bakiyesi 9.528 2.948

Personel izin karsihiginin 30 Eylul 2016 ve 30 Eylil 2015 tarihlerinde sona eren donemlerdeki
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

1 Ocak bakiyesi 35.429 4.037
Karsilik iptali - -
Ddnem icinde 6denen (3.867) -
Donem iginde artig 19.817 22.294
Ddnem sonu bakiyesi 51.379 26.331

11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

30 Eylul 2016 31 Arahk 2015
Donen varhklar:

Sigorta giderleri 12.588 25.550
Pesin 6denmis kira giderleri - 5.690
Aidatlar 4.337 -
Pesin 6denmis diger giderler 51.767 13.618

68.692 44.858
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11 — PESIN ODENMIS GIDERLER (Devam)

30 Eylul 2016 31 Arahk 2015

Duran varhKklar:

Gelecek yillara ait giderler 562 1.995
Toplam 562 1.995

12 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2016 31 Aralk 2015

Donen varhklar:

Personel Avanslar: 2.204 -
Toplam 2.204 -

13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Arahk 2015: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2015: 21.000.000 adet) hisseye bolinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. nin elinde bulunmaktadr.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavam 75.000.000 TL’dir. Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavani izni, 2016-2020 yillart arasit donem igin (5 yil) i¢in gecerlidir.

Sirket’in 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye i¢indeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:
Ortakhk Ortakhk
30 Eylul 2016  Pay1 (%) 31 Arahk 2015 Pay1 (%)
Eczacibasi Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Ecazacibas1 Yatirim Holding

Ortaklhigi A.S. (*) 6.846.245 33 5.663.911 28
Biilent Eczacibagi 84 <1 84 <1
Faruk Eczacibast 84 <1 84 <1
Diger (**) 11.003.587 52 12.185.921 57
21.000.000 21.000.000 100

Sermaye dizeltme farklari 1.372.944 1.372.944

Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

(*) Bu miktarm 1.050.000 TL’lik kismu (%5) ortaklik payr olarak imtiyazli hisselerden geriye kalan
5.796.245 TL’lik kismu Sirket portfoyiinde izlenen halka agik paylardan olusmaktadir.

(**) Halka acik kisim Sirketin yaklasik 2.300 ortagindan olusmaktadir.
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13 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis y1l karlari:

30 Eylul 2016 31 Arahk 2015

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
-Yasal yedekler 2.178.094 2.099.316
Gegmis yillar karlari 17.545.583 21.787.137
19.723.677 23.886.453

Tirk Ticaret Kanunu’na (TTK) gore isletmeler ticari (safi) karin %5’ini 6denmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlari varsa
%S5’in hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK’ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden baska pay
sahipleri i¢in %5 birinci temettli (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi lizerinden TTK ve ana sozlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %35 oraninda dagitilmas1 6ngdriilmiis kar payidir.

Kar Dagitimi:

Bulunmamaktadir.

Eczacibas1 Yatirim Ortakligi A.S. 2015 yili yasal karindan, 78.778 TL yasal yedek akce ayirmistir.
Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 57.913 TL (31 Aralik 2015:

1.575.561 TL) ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 19.954.156 TL’dir
(31 Aralik 2015: 18.457.373 TL).
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14 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri
Devlet tahvili satig gelirleri

Satislarin maliyeti
Hisse senedi satis maliyeti
Devlet tahvili satis maliyeti

Satis faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri
Devlet tahvili ters repo satis
karlar1

Temettl gelirleri

Bedelsiz riighan haklari

Faiz gelirleri

Hisse senetleri gerceklesmemis
deger artig/(azalislarn)
Gegmis yillar menkul kiymet
reeskont geliri iptali

Gegmis yillar hisse senedi
deger (artig)/azalis iptali
Viob islem kar /zarar1

Diger

Brut kar /(zarar)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
35.120.884 6.048.332 24.967.418 2.935.398
8.500.000 3.500.000 - -
43.620.884 9.548.332 24.967.418 2.935.398
(34.706.539) (5.822.798) (24.363.891) (3.094.151)
(8.703.784) (3.553.846) - -
(43.410.323) (9.376.644) (24.363.891) (3.094.151)
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
214.152 (13.143) 39.107 (56.938)
674.687 245.619 486.532 134.178
508.517 11.665 867.204 -
- - 60.966 38.468
816.306 277.249 777.948 261.667
(186.015) (233.264) (2.070.338) (3.035.794)
(74.711) - (310.392) 3
2.552.220 - (3.182.206) -
(632.158) 239.142 522.618 474.296
17.544 - - -
3.890.542 527.268 (2.808.561) (2.184.120)
4.101.103 698.956 2.205.034 (2.342.873)
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15 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
Genel yonetim giderleri
Portfoy yonetim Ucreti 628.283 197.734 664.734 211.880
Personel giderleri 734.138 215.960 395.546 193.121
Itfa pay1 25.479 8.492 2.994 999
Diger 194.380 62.991 166.799 59.108
1.582.280 485.177 1.230.073 465.108
Pazarlama, satis ve dagitim
giderleri
Araci kuruma verilen komisyonlar 149.194 34.444 171.145 34.354
Reklam ve ilan giderleri 12.484 - 9.409 -
Toplant1 Giderleri 17.246 - 13.980 -
Saklama komisyon giderleri 41.605 13.942 29.546 (247)
220.529 48.386 224.080 34.107

Sirket hisse senedi alim satimlarini aracit kurum olan Global MD Portfdy Yonetimi A.S. aracilig ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin onbinde sekiz oraninda aracilik komisyonunu gunlik olarak

O0demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Global MD Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:V No:30 sayili tebliginin 17.
Maddesine istinaden giderlesen komisyon ve {icretlerin sirketin net aktif degerinin %2’sini agmamasi
uygulamasina istinaden yonetim komisyonu orami %0,0076613 olarak uygulanmaktadir. Y&netim
komisyonlar1 giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

16 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR/GIiDERLER

1Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger 105 259 2
105 259 2
1Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015

Esas faaliyetlerden diger giderler
Diger - 601 -
- 601 -
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17 - GELIR VERGILERI
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak (izere yirirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numaral fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarmm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecici vergi uygulamasi
bakimindan da gegerlidi

Aynm1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasma gore, menkul kiymet yatirrm fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfdy isletmeciligi kazanglar iizerinden
dagitilsin dagitilmasi %15 oraminda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’Unct maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon
ve ortakliklarinin, portféy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
aynt Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi
kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin basvuru halinde kendilerine
red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 ’nci maddenin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirnm fon ve ortakliklarmin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarmmn alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina goére, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarmm bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri tizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

18 - PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang /(kayip), cari donem net karinin, dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz
hisse” dagitimlari, hisse bagma kar hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore,
bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basma kazan¢ hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karmn ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmuistir.
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DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

18 - PAY BASINA KAZANC (Devam)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak-  Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2016 2016 2015 2015

Hissedarlara ait net kar/(zarar) 2.298.399 165.393 (3.659.529) (2.842.086)
Ihrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000 21.000.000 21.000.000

Pay basina (kayip) / kazang
(TL) 0,1094 0,0079 (0,1743) (0,1353)

Sirket’in 1.050.000 adet Y&netim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Bu
imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S’ nin elinde bulunmaktadir.
Imtiyazh ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlari aynidir.

Sirket sermayesinin %5’ini olusturan (A) grubu hisseler Yénetim Kurulu Uye segiminde imtiyaz
hakkina sahiptir. 1 hisse = 1.000 oy seklinde imtiyaz 15 Nisan 2013 tarihinde yapilan olagan Genel
Kurul’da kabul edilen anasézlesme degisikligi ile 1 hisse= 15 oy seklinde degistirilmistir. Buna gore
Eczacibast Yatirrm Holding Ortakligi A.S. ‘ne ait olan toplam 1.050.000 adet (A) grubu her bir hisse
Yonetim Kurulu Uye seciminde 15 oy olmak iizere toplam 15.750.000 oy hakkina sahiptir.

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iligkili taraflardan ticari alacaklar
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir)

b) liskili taraflara olan ticari borglar

Iliskili taraflara olan ticari borglar 30 Eylul 2016 31 Arahk 2015
Eczacibast Holding A.S. 6.587 1.996
Eczacibagi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi 528 969
Eczacibasi Bilisim San. Ve Tic. A.S. 813 -
Eczacibagsi Saglik Hizmetleri A.S. - 2.659

7.928 5.624

27



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

b) 30 Eylul 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihlerinde sona eren donemler icerisinde iliskili taraflarla

yapilan islemler asagidaki gibidir:

Portfoy yonetim Ucreti

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
Global MD Portfdy Yonetimi A.S.
(Dipnot 15) (*) - - (**) 358.198 136.842
358.198 136.842
Verilen komisyonlar, net
Eczacibasi Yatirim Menkul
Degerler A.S. (Dipnot 15) (*) - - (*%) 113.680 36.232
113.680 36.232

(*) BSMV harig tutar olarak gosterilmistir.

(**) Eczacibag1 Yatirim Menkul Degerler A.S.ve Global MD Portféy Yonetimi A.S. 1 Haziran 2015
tarihi itibariyla iligkili taraf olmaktan ¢ikmustir. Bahsi gegen sirketler ile yapilan islemlerin 31 Mayis

2015 tarihine kadar olan kisimlart iligkili taraf iglemi olarak sunulmustur.

c) Genel yonetim giderleri (*)

1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak-  Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2016 2016 2015 2015

Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. 2.959 1.100 2.540 860
Eczacibasi Bilisim San. ve Tic.A.S. 9.496 1.101 2.528 1.025
Eczacibas1 Holding AS. 5.305 1.414 4.609 778
Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S. - - (**) 10.000 -
17.760 3.615 19.677 2.663

(*) KDV harig tutar olarak gosterilmistir.

(*) Eczacibas1 Yatirim Menkul Degerler A.S. 1 Haziran 2015 tarihi itibartyla iligkili taraf olmaktan
cikmustir. Bahsi gecen sirketler ile yapilan islemlerin 31 Mayis 2015 tarihine kadar olan kisimlart iligkili

taraf islemi olarak sunulmustur.

d) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak-30 Eylil 2016 doneminde iist yonetime saglanan faydalar 775.622 TL’dir (30 Eylil 2015:

376.421 TL).
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performans: iizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamstir.

a. Doviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
c¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30 Eylul 2016 tarihi itibariyle kur riski bulunmamaktadir. (31 Aralk 2015:
Bulunmamaktadir.)

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol ag¢masi,
Sirket’in faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlihig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar1 aym tipte ylikiimliiliklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

TL (%) TL (%)

Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 8,27 10,75
Ters repolar 7,91 10,27
30 Eylul 2016 31 Arahk 2015

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar

Alim-satim amagl finansal varliklar 2.523.916 8.777.543
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar

Alim-satim amagl finansal varliklar 6.073.867 -

30 Eylul 2016 tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi oncesi kar 23.675 TL azalacak veya 24.016 TL artacaktir. (31
Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

29



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2016 TARiHi ITIBARIYLA FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Faiz Pozisyonu (Devami)

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

30 Eylul 2016
Beklenen

Defter nakit cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil  Syilve
Beklenen vadeler degeri toplanm kisa arasi arasi zeri
Turev olmayan
finansal yukamlulukler
Ticari borglar 104.915 104.915 104.915 - - -
Diger borglar 2.352 2.352 2.352 - - -

31 Aralik 2015

Beklenen
Defter nakit cikislar 3aydan 3-12 ay 1-5yil  Syilve
Beklenen vadeler degeri toplanm kisa arasi arasli zeri
Turev olmayan
finansal yukamlulukler
Ticari borglar 259.328 259.328 259.328 - - -
Diger borglar 1.292 1.292 1.292 - - -

Sirket, kisa vadeli varliklarmm kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

¢. Kredi Riski

Sirket’in portfoylinde bulundurdugu hisse senetleri ile devlet tahvili ve hazine bonosu bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaminda tahsil edilmektedir.
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (Devami)

d. Kredi Riski (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

30 Eylul 2016

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

31 Arahk 2015

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalian azami kredi riski (A+B+C+D+E)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramig sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri

D. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
- 1.300.912 3.459
- 1.300.912 3.459

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf
- 89.500 - 2.998
- 89.500 - 2.998
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20 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devamm)

d. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak sinifladig1 hisse senetlerinin timi Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in hesaplacdigi analizlere gére BIST endeksinde %5
oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimmiyla portféydeki hisse
senetlerinin BIST endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi gergeklestirdikleri takdirde gercege uygun
degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararmda 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla 1.011.904 TL artis/azalis
olusmaktadir (31 Aralik 2015: 1.436.477 artig/azalis).

e. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarma deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya c¢aligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek igin ylksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarma yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligsmeleri stirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varhigin karsiiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in agsagidaki yontem ve varsaymmlar kullanilmigtir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin énemsiz

miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi dngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas almnur.

Finansal yukamlaltkler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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21 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliilikklerinin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2016 31 Arahlk 2015
Gercege Uygun Defter Gercege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 14.446.244  14.446.244 4.820.905 4.820.905
Finansal yatirimlar 28.835.867 28.835.867 37.507.075 37.507.075

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarm ve ylikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatimin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Gercege uygun deger
Finansal varhik /Finansal 30 Eylul | 31 Aralik Gercege Degerleme
Yukimlulok 2016 2015 | uygun seviyesi Teknigi
Hisse senetleri 20.238.085 | 28.729.532 1. Seviye Piyasa fiyati
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 8.597.782 | 8.777.543 1. Seviye Piyasa fiyat1
Tiirev Islemler

Sirket’in 30 Eylil 2016 tarihi itibartyla VIOB islemleri nedeniyle 4.708.750 TL tutarmda acik
sozlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gegen sozlesmeye ait teminat tutar1 1.195.301 TL’dir. (31 Aralik
2015: Sirketin VIOB islemleri nedeniyle 890.750 TL tutarinda acik sdzlesmesi bulunmaktadir. Bahsi
gecen sozlesmeye iliskin teminat tutart 1.523.153 TL’dir.)
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22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

1.Y6netim Kurulu Bagkani Levent A.Ersalman 30 Eyliil 2016 tarihi itibariyle gorevlerinden ayrilmus,
yerine 2017 yilinda yapilacak olagan genel kurul toplant: tarihine kadar gérev yapmak iizere Seyfettin
Saricam atanmistir.

2. Sirket merkez adresi 01.10.2016 tarihi itibariyle Buytkdere Cad. No 185 Kanyon Ofis K.23 Levent
Sisli Istanbul olarak degistirilmistir. Adres degisikligi 05.10.2016 tarihinde tescil ve 11.10.2016
tarihinde TTSG’nde ilan edilmistir.
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