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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
Dipnot gecmemis gecmis
Referanslar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
VARLIKLAR
Donen varhklar 47.486.352 47.828.467
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 8.677.137 23.518.717
Finansal Yatirimlar 5 36.997.854 20.290.986
Ticari Alacaklar 1.667.595 3.994.701
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 6 1.667.595 3.994.701
Diger Alacaklar 7 13.416 423
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13.416 423
Pesin Odenmis Giderler 11 120.545 23.389
Iliskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 120.545 23.389
Diger Dénen Varliklar 12 9.805 251
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varhklar 9.805 251
Duran varhklar 61.332 61.453
Maddi Duran Varliklar 6.774 -
Mobilya Ve Demirbaslar 6.774 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 8 52.959 61.453
Bilgisayar Yazilimlar: 52.959 61.453
Pesin Odenmis Giderler 11 1.599 -
[liskili Olmayan Taraflardan Pesin Odenmis Giderler 1.599 -
TOPLAM VARLIKLAR 47.547.684 47.889.920
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.161.067 2.932.917
Ticari Borglar 6 2.012.346 2.830.830
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 19 33.110 1.733
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 1.979.236 2.829.097
Diger Borglar 7 331 1.662
Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 331 1.662
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10 67.591 24.335
Kisa Vadeli Karsiliklar 80.799 76.090
Caligsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa
Vadeli Karsiliklar 10 73.512 63.769
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 9 7.287 12.321
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 13.627 11.565
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 10 13.627 11.565
OZKAYNAKLAR 45.372.990 44.945.438
Odenmis Sermaye 13 21.000.000 21.000.000
Sermaye Diizeltme Farklar1 13 1.372.944 1.372.944
Paylara iliskin Primler / (iskontolar) 134.454 134.454
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis
diger kapsaml1 gelir / (gider) 528 528
-Aktiieryal kazang / (kayip) 528 528
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 2.178.094 2.178.094
Gegmis Yillar Karlari 13 20.259.418 17.545.583
Net Donem Kar1 / (Zarari) 427.552 2.713.835
TOPLAM KAYNAKLAR 47.547.684 47.889.920

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

1



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE AIT KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 14 27.580.444 22.875.884
Satiglarin Maliyeti (-) 14 (26.716.774) (19.000.640)
Briit Kar/(zarar) 863.670 3.875.244
Genel Yo6netim Giderleri (-) 15 (419.434) (535.288)
Pazarlama Giderleri (-) 15 (84.672) (58.544)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 16 106.282 -
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 16 (38.294) -
Esas Faaliyet Kary/ (Zarar) 427.552 3.281.412
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi
Kar1 /(Zarar) 427.552 3.281.412
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)
Donem Vergi Gelir/(Gideri) 17 - -
Ertelenmis Vergi Gelir/(Gideri) 17 - -
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/(Zarari) 427.552 3.281.412
Pay basina kazang / (kayip) 18 0,0204 0,1563

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE AiT DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmemis gecmemis

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari 31 Mart 2017 31 Mart 2016

DONEM KARI/(ZARARI) 427.552 3.281.412
DiGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

DiGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER) - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR/ (GIDER) 427.552 3.281.412

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE AIiT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar ve zararda

yeniden

smiflandirilmayacak

birikmis diger

kapsamh

giderler Birikmis Karlar
B Sermaye Pay ihrac Aktiieryal Kardan ayrilan Gec¢mis Net
Dipnot Odenmis diizeltmesi primleri kazang ve Kisitlanmig yillar donem
Referansari sermaye farklar1  iskontolar: kayiplari yedekler karlar kary/(zarar) Ozkaynak
1 Ocak 2016 21.000.000 1.372.944 134.454 528 2.099.316  21.787.137 (4.162.776) 42.231.603
Transferler 13 - - - - - (4.162.776) 4.162.776 -
Kar Dagitimi 13 - - - - - - - -
Toplam kapsaml gelir/(gider) - - - - - - 3.281.412 3.281.412
Donem Kari (Zarari) - - - - - - 3.281.412 3.281.412
31 Mart 2016 21.000.000 1.372.944 134.454 528 2.099.316 17.624.361 3.281.412 45.513.015
1 Ocak 2017 21.000.000 1.372.944 134.454 528 2.178.094 17.545.583 2.713.835 44.945.438
Transferler 13 - - - - - 2.713.835 (2.713.835) -
Kar Dagitimi 13 - - - - - -

Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - - 427.552 427.552
Dénem Kari (Zarary) - - - - - - 427.552 427.552
31 Mart 2017 21.000.000 1.372.944 134.454 528 2.178.094  20.259.418 427.552 45.372.990

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

1 Ocak -

31 Mart 2017

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

1 Ocak -

31 Mart 2016

isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar:

Dé&nem kari / (zarar) 427.552 3.281.412
Doénem net kary/ zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Faiz geliri, net 14 (367.593) (525.296)
itfa gideri 8-15 8.892 8.493
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 6.771 81.839
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar ile
ilgili diizeltmeler 10 11.805 29.945
Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler (5.034) 51.894
Finansal yatirimlar deger azalislar1 / (artiglari) 1.493.584 2.552.220
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (16.771.208) (2.160.581)
Finansal yatirimlardaki (artig) / azalis (18.200.452) 1.377.772
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) 2.327.106 (289.324)
Diger alacaklardaki (artis) / azalig (111.748) 37.581
Diger donen varliklardaki artis (9.554) (151.547)
Diger duran varliklardaki azalis - 478
Ticari borglardaki (azalis) / artig (818.484) 1.186.635
[liskili taraflara ticari bor¢clardaki artig / (azalis) 31.377 23.613
[liskili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki artis / (azalis) (849.861) 1.163.022
Diger borglardaki ve ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglardaki artis / (azalis) 41.924 (1.014)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit (15.202.002) 7.559.249
Alinan faizler 4-
14 361.548 522.905
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar - (21.472)
kapsaminda yapilan 6demeler
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar (7.172) -
Maddi duran varlik alimlart 8 (7.172) -
Yatirim Faaliyetlerinden kullanilan net nakit
Finansman faaliyetlerinden nakit akislari
Odenen temettii 13 - -
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (14.847.626) 8.060.682
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 23.513.153 4.819.610
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 8.665.527 12.880.292




ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2017 DONEMINE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibast Yatiim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat gercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglart ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu ¢ercevesinde;

a)  Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

€c)  Menkul kiymetlere, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d)  Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.
31 Mart 2017 tarihi itibariyla ortalama calisan sayis1 3’tiir (31 Aralik 2016: 3).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiiriitmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi Kanyon Ofis No: 185 Kat: 23 Levent / istanbul.

Odenecek temettii:

13.04.2017 tarihli genel kurul toplantisinda sirket ortaklarina ge¢mis yillar karlarindan karsilanmak
tizere %10 oraninda toplam 2.100.000 TL temettii dagitilmasina karar verilmistir. Dagitim islemi
02.05.2017 tarihinde baslayacaktir

Finansal tablolarin onaylanmasi.:

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 28 Nisan 2017 tarihinde
yonetim kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal finansal
tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygqunluk Beyani

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Teblig’in 5’inci Maddesi’ne
istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK?”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 esas
almmugtir,



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS’ye Uygunluk Beyani (Devami)

Sirketler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu cercevede, ara donemlerde tam set finansal tablo hazirlamayi tercih
etmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile acgiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“TMS 29”) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve
onemli farkliliklar agiklanir.

2.2  Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donemde muhasebe politikalarinda
onemli bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni standartlar, degisiklikler ve yorumlar

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 14, “Diizenlemeye dayali erteleme hesaplar1”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak
sirketlerin, diizenlemeye dayali erteleme hesap bakiyelerini 6nceki genel kabul gérmiis muhasebe
ilkelerine gore finansal tablolarina yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha
once TFRS uygulamis ve ilgili tutar1 muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi
saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi
istenmektedir.

2014 Donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standartta degisiklik getirmistir:

- TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, satis
yontemlerine iligkin degigiklik

- TFRS 7, ‘Financial araglar: Aciklamalar’, TFRS 1’¢ bagh olarak yapilan, hizmet
sozlesmelerine iliskin degisiklik

- TMS 19, ‘Calisanlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

- TMS 34, ‘Ara donem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TFRS 11, “Miisterek anlagmalar’daki degisiklik; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Miisterek faaliyetlerde pay edinimi ile ilgilidir.
Standarttaki degisiklik ile isletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin ediniminde bu
payin nasil muhasebelesecegi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16, “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim
asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi bitkilerin finansal raporlamasini degistirmektedir.
Tastyici bitkilerin, maddi duran varliklarin iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle,
maddi duran varliklarla ayn1 sekilde muhasebelestirilmesine karar verilmistir. Buna bagli olarak
degisiklik bu bitkileri TMS 41’in kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina alinmustir.
Tastyici bitkiler iizerinde biiyiiyen {irlinler ise TMS 41 kapsamindadir.

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran
varliklar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde
gegerlidir. Bu degisiklikle bir varligin kullanimini igeren bir faaliyetten elde edilen hasilatin,
genellikle varligin ekonomik yararlarinin tiikketimi digindaki etkenleri yansittigindan, hasilat esash
amortisman ve itfa yontemi kullanimimin uygun olmadigina agiklik getirmistir.

TMS 27, “Bireysel finansal tablolar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagh ortaklik, istirakler ve is
ortakliklarindaki yatirimlarini muhasebelestirirken 6zkaynak yonetimini kullanmalarina izin
vermektedir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami):

TFRS 10, “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarmdaki
yatirnmlar”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler yatirim igletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari i¢in konsolidasyon
muafiyeti uygulamasina aciklik getirir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve
aciklamalarini iyilestirmek amag¢lanmustir.

31 Mart 2017 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TMS 7, ‘Nakit akig tablolari’ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikiimliiliik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek agiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo aciklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, ‘Gelir vergileri’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik bir varligin gercege uygun degerinden
Olciilmesi durumunda ve gergege uygun degerinin vergi matrahindan altinda kalmasi durumunda
ertelenmis verginin muhasebelestirilmesi ile ilgili netlestirme yapmaktadir. Ayrica ertelenmis
vergi varliklarinin muhasebelestirilmesi ile ilgili diger bazi yonleri de agikliga kavusturmaktadir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazli 6demelerin
Olciim esaslarim1 ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan Ozkaynaga dayaliya ceviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 6zkaynaga dayaliymiscasina islem gormesini gerektirmektedir.

TFRS 9, ‘Finansal araglar’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliikklerin siniflandirmasi ve 6l¢iilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diigiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gérmiis
Muhasebe Standartlari ile yapilan uyum caligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin
finansal raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir
olmasini saglamay1 amaglamustir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2017 tarihi itibaryla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

TFRS 15, ‘Miisterilerle yapilan s6zlesmelerinden dogan hasilat’ daki degisiklikler; Bu
degisikliklerle edim (performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri
miilkiyet lisanslarinin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa aract mudir degerlendirmesine
(net hasilat sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iliskin agiklamalar1 igermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict ornekler eklenmistir.
UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, ‘Kiralama islemleri’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve
ozellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS
17 kurallaria gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem i¢in finansal
kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak zorundalar. Fakat
TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sozlesmeleri igin gelecekte
Odeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik kullanim hakki’n1
bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve diigiik
degerli varliklar i¢in bir istisna ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agisindan
uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak UMSK’nin
kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin birlestirilmesi
ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan
etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda
pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. IFRS 16’ya gore biz sozlesme belirli bir siire i¢in
belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini1 ve o varligi kontrol etme hakkini
igeriyorsa o sdzlesme bir kiralama sdzlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS 4, ‘Sigorta Sézlesmeleri’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan y1llik raporlama donemlerinde gegerlidir. UFRS 4°de yapilan degisiklik sigorta sirketleri
icin ‘Ortiilii yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’ olarak iki
farkli yaklagim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan once UFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmayi kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
opsiyonu saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gecici olarak UFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, ‘Yatinm amach gayrimenkuller’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatinm amach
gayrimenkullerin smiflandirilmasia iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmast durumunda yatirim amacglh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
simiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degigmesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2017 tarihi itibaryla yayimlanmig ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devami):

. 2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler 3 standardi etkilemektedir:

- TFRS 1, ‘Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamast’, TFRS 7, TMS 19, ve
TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarimin 1 Ocak
2018’den itibaren gecerli olarak kaldirilmistir.

- TFRS 12 ‘Diger isletmelerdeki paylara iligkin agiklamalar’, standardin kapsamina iliskin
bir netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir.

- TMS 28 ‘Istiraklerdeki ve is ortakliklardaki yatirrmlar’, 1 Ocak 2018’den itibaren gecerli
olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden Olciilmesine iliskin
degisiklik.

. TFRS Yorum 22, ‘Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri’, 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak yapilan
O6demelerin yabanc1 bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu
yorum tek bir Odemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla Odemenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki ¢esitliligi
azaltmaktadir.

2.5  Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi

riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandirilmaktadir (Dipnot 4).

iliskili taraflar
Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup
sirketleri ve Yonetim Kurulu tiyeleri ile ist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir.

Mliskili taraflarla donem igerisinde piyasa kosullarina uygun belli islemler gergeklestirilmistir (Dipnot
19).
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31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar | (zarara) yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amacl finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
Alim-satim amacgli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar tablosunda esas
faaliyet gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar / (zarar1)”’na dahil edilir. Alim-satim amaglt
menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis ve azalislart sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda “Esas
faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan ve borsada islem
gdren hisse senetleri Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”) bilango tarihi itibariyla olusan “kapanis seansinda
olugan fiyat” ilizerinden degerlenmistir. S6z konusu finansal varliklarin satis maliyetleri agirlikli
ortalama maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Sermayedeki pay1 temsil eden gergege uygun deger
farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar i¢in gercege uygun degere esas teskil eden fiyat
olusumlarmin aktif piyasa kosullari igerisinde ger¢eklesmemesi durumunda, s6z konusu finansal varlik
alimlarina iligkin maliyetin, alim tarihinin raporlama tarihine yakin oldugu veya faaliyete baslanmamasi
gibi gergege uygun degerin giivenilir olarak dl¢iilmesinin miimkiin bulunmadigi durumlar i¢in, elde
edilen hisselerin ger¢ege uygun degerine yaklagtigi varsayilarak maliyet degerinden kayitlara taginir,

Alim satim amacl: finansal varliklar

Allm satim amaclh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan
¢ikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlagmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik, miisterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gére doneme isabet
eden kismiin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo alacaklari
olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklarin ilk kayitlar1 elde etme tutarlar1 ve varligin kullanilabilir hale
getirilebilmesi i¢in gerekli diger dogrudan giderlerin ilavesi suretiyle bulunmus maliyet bedeli izerinden
yapilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, kayda alinmalarim izleyen donemde maliyet bedelinden
birikmis amortismanlarin ve varsa birikmis deger azaliglarimin diisiilmesinden sonra kalan tutarlar
iizerinden degerlenmistir. Maddi olmayan varliklar yazilim giderlerinden olusmakta ve 3 yilda itfa
edilmektedir.

Deger diisiikliigliniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklar ve serefiye haricinde maddi olmayan duran varliklarda deger diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diisiikliigii olup olmadigini belirlemek i¢in maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger diisiikliigii olmasi
durumunda, deger diisiikliigli tutarinin belirlenebilmesi i¢in varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar
Olciiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarimin 6lgiilemedigi durumlarda Sirket, varlikla iligkili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarim 6lger. Makul ve tutarh bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklar1 nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Sirket varliklar
makul ve tutarl bir tahsis esasinin belirlenmesi i¢in en kii¢ilik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. Tlgili
varligin yeniden degerlenen tutarla 6lgtilmedigi hallerde deger diisiikliigii zarar1 dogrudan kar / (zarar)
iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diistikliigli zarar1 yeniden degerleme deger azalisi olarak
dikkate alinir.

Deger diisiikliigii zararimin sonraki déonemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar i¢in yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in 6nceki
donemlerde varlik i¢in deger disiikliigli zararinin ayrilmamig olmasi durumunda ulasacagi defter degeri
asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gosterilmedikge, deger diisiikliigii zararina
iligkin iptal islemi dogrudan kar veya zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin
deger diisiikliigii zararinin iptali, yeniden degerleme artis1 olarak dikkate alinir.

Yabanci para islemleri

Dovizle ifade edilen islemler, islemin gerceklestigi zaman gegerli olan kur iizerinden Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonu kurlar ile degerlenir. 31 Mart 2017
itibartyla ABD Dolar1 islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 3,6386 TL, Avro islemlerinde kullanilan
donem sonu kuru 3,9083 TL, Ingiliz Sterlini islemlerinde kullanilan dénem sonu kuru 4,5169TL dir.
(31 Aralik 2016: 1 ABD Dolart: 3,5192 TL, 1 Avro: 3,7099 TL, 1 ingiliz Sterlini: 4,3189 TL). (Dipnot
20).
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d Maddesi’ne istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan
menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (déviz yatirim fonlart harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal durum tablosunda olusan gegici
farklar dolayistyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yilikiimliiliigii bu finansal tablolarda
hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiirlirliige giren ve Gelir Vergisi
Kanunu’na 5281 sayili Kanun’un 30’uncu Maddesi ile eklenen Gegici 67°nci Maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirnm fonlar1 ile menkul kiymetler
yatinm ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclari dagitilsin veya
dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili Yasa
ile yapilan degisiklige gore s6z konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren %0’a indirilmistir (Dipnot 17).

Esas faaliyet gelirleri / (giderleri)
Gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
geliri sabit getirili yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin
i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak aract kurum olan Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye verilen
komisyon ve danigmanlik {icretleri ile Is Portfoy Y&netimi A.S.’ye verilen portfdy yonetim {icretlerinden
olugmaktadir. Tim fiicret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalar
Kidem tazminatlar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca sdz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tim ¢aliganlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
rakamin 6nemsiz olmasi sebebiyle gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
raporlama tarihi itibartyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli
tahmini nakit akimlarimi kullanarak dl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde olgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir
(Dipnot 9).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirrmina iligkin katlanilan vazgecilmez ve ka¢inilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Pay basina kazancg

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, y1l boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrac edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1si, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur
(Dipnot 18).

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlama tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlari etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler Sirket
Yo6netimi’nin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3- BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyli olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 31 Mart 2017 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamistir
(31 Aralik 2016: Yoktur).

4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Ters repo alacaklari 4.431.402 22.091.082
Takasbank Para Piyasas1 Alacaklari 4.007.578 -
VIOB nakit teminati 232.887 1.426.680
Bankalar 5.270 955
Toplam 8.677.137 23.518.717

31 Mart 2017 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerlerini iginde yer alan ters repo alacaklarinin agirlikli
ortalama faiz oran1 % 12’dir ve vadesi 3 giindiir (31 Aralik 2016: Agirlikli ortalama faiz orani %8,40’tir
ve vadesi 6 giindiir).

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla nakit akis tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar1 diisiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2017 31 Mart 2016
Hazir degerler 8.677.137 12.883.978
Faiz tahakkuklart (11.610) (3.686)
Toplam 8.665.527 12.880.292

5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan finansal varhklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Eurobond 14.951.821 -
BIST’te islem goren hisse senetleri 11.950.727 11.490.682
Ozel sektor tahvilleri 7.133.575 -
Devlet tahvilleri 2.961.731 8.800.304
Toplam 36.997.854 20.290.986

31 Mart 2017 tarihi itibartyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oram %11,23’tiir (31 Aralik
2016: %9,14).
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5- FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Gercege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan finansal varhiklar (Devami)

Gergege uygun deger farki kar / (zarara) yansitilan finansal varliklarin vadelerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Vadesiz 11.950.727 11.490.682
1-30 giin 2.961.731 2.543.328
30 - 90 giin 489.488 3.683.822
90 - 180 giin 960.345 -
180 giinden fazla 20.635.563 2.573.154
Toplam 36.997.854 20.290.986

31 Mart 2017
Gercege uygun deger farki kar / (zarara) Makul Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
BIST te islem goren hisse senetleri 10.457.142 11.950.727 11.950.727
Devlet tahvilleri 2.801.340 2.961.731 2.961.731
Eurobond 15.135.744 14.951.821 14.951.821
Ozel Sektor Tahvilleri 7.031.250 7.133.575 7.133.575
Toplam 35.425.476 36.997.854 36.997.854
31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar / (zarara) Makul Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
BIST’te islem goren hisse senetleri 10.916.087 11.490.682 11.490.682
Devlet tahvilleri 8.603.172 8.800.304 8.800.304
Toplam 19.519.259 20.290.986 20.290.986

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

VIOB asgari teminati 1.646.220 751.500
Temettii Alacagi 21.375 -
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan alacaklar (*) - 3.243.201
Toplam 1.667.595 3.994.701
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)
Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Menkul kiymet alimindan kaynaklanan borglar (*) 1.887.374 2.736.066
Saticilar 65.675 20.153
Portféy yonetim iicretlerinden kaynaklanan borglar 59.297 74.611
Toplam 2.012.346 2.830.830

(*)  Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan borg tutari, Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin
Sirket adina raporlama tarihi itibariyla son iki is giiniinde satin aldig1 veya sattig1 hisse senetlerinden ve
eurobond islemlerinden kaynaklanmaktadir.

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Vergi dairesinden alacaklar 446 413
Diger 12.970 10
Toplam 13.416 423

Kisa vadeli diger borc¢lar

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
Odenecek vergi ve fonlar 331 1.662
Toplam 331 1.662
8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak ] 31 Mart
2017 Ilaveler Cikislar Transfer 2017
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar - 7.172 - - 7.172
- 7.172 - - 7.172
Birikmis amortisman
Mobilya ve Demirbaslar - (398) - - (398)
- (398) - - (398)
Net defter degeri - 6.774 6.774
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2017 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31 Mart
2017 laveler Cikislar Transfer 2017
Maliyet
Bilgisayar programlari 125.539 - - - 125.539
125.539 - - - 125.539
Birikmis itfa pay1
Bilgisayar programlart (64.086) (8.494) - - (72.580)
(64.086) (8.494) - - (72.580)
Net defter degeri 61.453 52.959
1 Ocak 31 Mart
2016 Tlaveler Cikislar Transfer 2016
Maliyet
Bilgisayar programlari 125.539 - - - 125.539
Yapilmakta olan yatirimlar - - - - -
125.539 - - - 125.539
Birikmis itfa pay:
Bilgisayar programlari (30.114) (8.493) - - (38.607)
(30.114) (8.493) - - (38.607)
Net defter degeri 95.425 86.932

Maddi olmayan duran varliklarin faydali 6mrii 3 yildir.

Cari donem itfa paylar1 diger genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER VE TAAHHUTLER

Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

Denetim iicreti karsiligi 6.815 6.490
Islem komisyon karsiliklart 472 809
Diger - 5.022
Toplam 7.287 12.321

11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lar

31 Mart 2017

31 Aralik 2016

(:)denecek vergi ve fonlar 58.233 18.226
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 9.358 6.109
Toplam 67.591 24.335

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar

Kullanilmamus izin karsilig

31 Mart 2017

73.512

31 Aralik 2016

63.769

Toplam

73.512

63.769

Kidem tazminati karsiligi

31 Mart 2017
13.627

31 Aralik 2016
11.565

Toplam

13.627

11.565

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) y1lin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden
personeli igin kidem tazminati ddemekle miikelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden
sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet y1l1 igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Mart 2017 tarihi itibariyla

4.426,16 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama

sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin

bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.
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11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

TFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngoérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmistir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016

Iskonto orani (%) 4,11 4,11

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek
oran1 gosterir. Sirket’in kidem tazminati hesaplamalarinda 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan
4.426,16 TL (1 Ocak 2016: 4.092,53 TL) olan tavan tutar1 géz Oniine alinmistir. Kidem tazminati
yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayrilma
olasiligidir.

o Iskonto oraminin %1 yiiksek (diisiik) alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 170 TL
daha az (fazla) olacaktir.

o Diger varsayimlar ayni birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasilig1 %1 daha diisiik (yiiksek)
alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigi 167 TL daha fazla (az) olacaktir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

1 Ocak 11.565 4.610
Hizmet maliyeti 1.943 22.679
Faiz maliyeti 119 47
Cari donemde 6denen - (21.472)
Doénem sonu bakiyesi 13.627 5.864

Personel izin karsiliginin 31 Mart 2017 ve 31 Mart 2016 tarihlerinde sona eren donemlerdeki hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

1 Ocak bakiyesi 63.769 35.429
Doénem igindeki artis 9.743 10.906
Donem i¢inde 6denen - (3.867)
Doénem sonu bakiyesi 73.512 42.468
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12 - PESIN ODENMIS GIDERLER

Donen varhklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Pesin 6denmis diger giderler 120.293 17.095
Sigorta giderleri 252 6.294
Toplam 120.545 23.389
Duran varhklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Gelecek yillara ait giderler 1.599 -
Toplam 1.599 -

13 - DIGER DONEN VE DURAN VARLIKLAR

Donen varhklar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Personel Avanslari 9.805 251
Toplam 9.805 251

14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2016: 21.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2016: 21.000.000 adet) hisseye bolinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortaklig1 A.S. nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 75.000.000 TL’dir (31 Aralik 2016: 75.000.000 TL).

Sirket’in 31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

31 Mart 2017 Pay1 (%) 31 Arahk 2016 Pay1 (%)
Eczacibagi Girisim Pazarlama
Tiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 3.150.000 15
Eczacibasi Yatirim Holding
Ortakligi A.S. (¥) 6.846.245 33 6.846.245 33
Biilent Eczacibasi 84 <1 84 <1
Faruk Eczacibasi 84 <1 84 <1
Diger (**) 11.003.587 52 11.003.587 52
Sermaye 21.000.000 100 21.000.000 100
Sermaye diizeltme farklari 1.372.944 1.372.944
Odenmis sermaye 22.372.944 22.372.944

(*)  Bumiktarin 1.050.000 TL’lik kismi (%5) ortaklik pay1 olarak imtiyazli hisselerden geriye kalan 5.796.245
TL’lik kismu Sirket portfoyiinde izlenen paylardan olugmaktadir.

(**) Halka agik kisim Sirketin yaklasik 2.300 ortagindan olugmaktadir.
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14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devam)

Sermaye diizeltme farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki fark: ifade eder.

Kar yedekleri, gecmis yil karlari: 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

-Yasal yedekler 2.178.094 2.178.094
Gegmis yillar karlart 20.259.418 17.545.583
Toplam 22.437.512 19.723.677

Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”) gore isletmeler ticari (safi) karn %5’ini 6denmis sermayelerinin
%20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis yillar zararlar1 varsa
%5’in hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK’ya gore safi kardan birinci yasal yedeklerden bagka pay
sahipleri i¢in %5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii
isletmelerin 6denmis sermayesi lizerinden TTK ve ana s6zlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngdriilmiis kar payidir.

Kar Dagitimi:

13 Nisan 2017 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda, Eczacibasi Yatirim Ortakligi A.S. gecmis
donem finansal tablolarinda donem zarar olugmasi nedeniyle donem karindan kar dagitimm
yapilmamasina, dagitilabilir nitelikteki olaganiistii yedeklerden(ge¢mis yil karlar1) karsilanmak tizere
iizere ¢ikarilmis sermayemizin (briit=net) %10’u oraninda (toplam 2.100.000TL, 1 TL nominal degerli
pay basina 10 Krs) kar pay1 dagitilmasina karar verilmistir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:

Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan dénem zarar1 519.762 TL (31 Aralik 2016:
385.687 TL donem zarar1) ve kar dagitimma konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari
19.954.156 TL dir.

15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016
Satis gelirleri
Ozel Sektor Tahvilleri satig gelirleri 15.450.000 -
Hisse senedi satig gelirleri 6.183.715 13.935.249
Devlet tahvili satig gelirleri 5.828.520 5.000.000
Toplam 27.462.235 18.935.249
Satislarin maliyeti
Ozel Sektor Tahvilleri satis maliyeti (15.510.650) -
Devlet tahvili satig maliyeti (5.801.832) (5.149.938)
Hisse senedi satis maliyeti (5.404.292) (13.850.702)
Toplam (26.716.774) (19.000.640)
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15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (Devam)

Satis faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net

1 Ocak -
31 Mart 2017

1 Ocak -
31 Mart 2016

Devlet tahvili reeskont geliri 76.876 (15.660)
Devlet tahvili ters repo satig karlari 343.219 101.257
Temettii gelirleri 3.413 97.253
Bedelsiz riighan haklart - -
Faiz gelirleri 367.593 525.296
Hisse senetleri gergeklesmemis deger artis/(azaliglar) 1.493.584 1.782.354
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont (geliri)/gideri iptali (202.214) (74.711)
Gegmis yillar hisse senedi deger (artig)/azalis iptali (574.595) 2.552.220
Viob islem kar /zarar1 (1.424.732) (1.044.918)
Diger 35.065 17.544
118.209 3.940.635
Briit kar /(zarar) 863.670 3.875.244
16 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -

Genel yonetim giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Portfoy yonetim ticreti (Dipnot 19) 59.297 210.658
Personel giderleri 249.492 260.288
itfa pay1 8.892 8.493
Diger 101.753 55.849
Toplam 419.434 535.288

1 Ocak - 1 Ocak -

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2017

31 Mart 2016

Araci kuruma verilen komisyonlar (Dipnot 19) (*) 51.381 44.322
Reklam ve ilan giderleri 16.796 780
Saklama komisyon giderleri 16.495 13.442
Toplam 84.672 58.544

* Sirket hisse senedi alim satimlarini araci kurum olan Is Yatinm Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin on binde bes oraninda aracilik komisyonunu giinliik olarak

o0demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfdyii s Portféy Yonetimi
A.S.tarafindan yonetilmekte olup, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina
[liskin Esaslar Tebligi (I1I-48.5)'ne istinaden giderlesen komisyon ve iicretlerin sirketin net aktif
degerinin %2’sini agmamas1 uygulamasina istinaden yonetim komisyonu orani %0,0020192 olarak
uygulanmaktadir. Yonetim komisyonlari giinliik olarak tahakkuk ettirilmekte ve ii¢ ayda bir

0denmektedir.
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17 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIR / (GIDERLER)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: gelirleri 106.282 -
Toplam 106.282 -
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2017 31 Mart 2016

Esas faaliyetlerden diger giderler
Kur fark: gideri 38.209 -
Diger 85 -
Toplam 38.294 -

18 - GELIR VERGILERI
Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi’nin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gegici vergi uygulamasi
bakimindan da gecerlidir.

Aym Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numaral fikrasina gore, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklariin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglari iizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oran1 2009/14594 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’iincii Maddesi’nin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarimin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci Madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak
sartiyla, ayn1 Kanun’un 15’inci Maddesi’nin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde yapacaklari
vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarmin basvuru halinde
kendilerine ret ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ile 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak tizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67°nci Madde’nin (1) numaralt
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri lizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°’nci Madde’nin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirrm fonu ve
ortaklilarinin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.
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19 - PAY BASINA KAZANC

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang / (kayip), cari dénem net karinin, dénem boyunca
piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini hali hazirda bulunan hissedarlarina, gecmis y1l kazang¢larindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin
gegmige doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.

Pay basina kazang¢ hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmstir.

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Hissedarlara ait net kar 427.552 3.281.412
Thrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000

Pay basina kazanc (TL) 0,0204 0,1563

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin segiminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. nin elinde bulunmaktadir.

Imtiyazli ve adi hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlar1 aynidir.

Sirket sermayesinin %5’ini olusturan (A) grubu hisseler Yonetim Kurulu Uye segiminde imtiyaz
hakkina sahiptir. 1 hisse = 1.000 oy seklinde imtiyaz 15 Nisan 2013 tarihinde yapilan olagan Genel
Kurul’da kabul edilen ana sézlesme degisikligi ile 1 hisse = 15 oy seklinde degistirilmistir. Buna gore
Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S. ‘ne ait olan toplam 1.050.000 adet (A) grubu her bir hisse
Yénetim Kurulu Uye segiminde 15 oy olmak iizere toplam 15.750.000 oy hakkina sahiptir.

20 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan olan ticari alacaklar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.).

b) iliskili taraflara olan ticari borglar

iliskili taraflara olan ticari borg¢lar 31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Eczacibasi Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi 1.149 708
Eczacibasi Holding A.S. 1.616 619
Eczacibasi Bilgi Iletisim A.S. - 406
Esi Eczacibasi Sigorta Acenteligi A.S. 30.345 -
Toplam 33.110 1.733
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20 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

C) 31 Mart 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler icerisinde iligkili taraflarla yapilan
islemler asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri (*)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 2017 31 Mart 2016

Eczacibasi Bilisim San. ve Tic. A.S. 1.203 1.101
Eczacibag1 Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi A.S. 1.569 929
Eczacibagi Holding A.S. 3.122 1.973
Eis Eczacibasi llag Sinai ve Finansal Yatirimlar San.ve Tic. A.$ 6.729 -
Kanyon Yonetim Isletim ve Pazarlama A.S. 2.933 -
Toplam 12.623 4.003

(*) KDV harig tutar olarak gostermistir.

d)  Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

1 Ocak - 31 Mart 2017 doneminde st yonetime saglanan faydalar 333.140 TL’dir
(31 Mart 2017: Yoktur).

21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, finansal
piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in finansal performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamgtir.

a. Doviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler
asagidaki tabloda gosterilmistir.

31 Mart 2017 31 Arahk 2016
TL ABD TL ABD
Karsihg: Dolar Avro Karsihg Dolan Avro
Finansal yatirimlar 14.964.488 14.964.488 -
Toplam varhklar 14.964.488 14.964.488 -
Ticari borglar 1.880.101 1.880.101 -
Toplam yiikiimliiliikler 1.880.101 1.880.101 -

Net yabanci para pozisyonu 13.084.387 13.084.387 -
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

Asagidaki tablo, Sirket’in ABD Dolari’ndaki %10’luk degisime olan duyarliligini gostermektedir. Bu
analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz oranlarinin sabit kalacagi varsayilmistir.

31 Mart 2017 31 Arahk
2016
Yabanci paranin Yabanci paramin  Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari net varlik/yiikimliligi 1.308.439 (1.308.439)
ABD Dolari net etki 1.308.439 (1.308.439)
Toplam 1.308.439 (1.308.439)

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig: aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklar ayni tipte ylikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
TL (%) TL (%)

Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 11,23 9,14
Ters repolar 12,00 8,40

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar 21.115.306 8.800.304
Degisken faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagh finansal varliklar 3.931.821 -

31 Mart 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansalar araglarma uygulanan TL para

cinsinden faiz 50 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsayd1 vergi dncesi
kar 3.278 TL daha yiiksek/diisiik olacakti (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

b. Faiz Pozisyonu (Devami)

31 Mart 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin kalan
vadelerine gore profili agagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2017

Beklenen nakit

Defter cikislari 3 aydan 3-12 1-5y 5yl ve
Beklenen vadeler degeri toplam kisa ay arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.012.346 2.012.346 2.012.346
Diger Borglar 331 331 331

31 Arahk 2016

Beklenen nakit

Defter cikislar 3 aydan 3-12 1-5y1l 5yl ve
Beklenen vadeler degeri toplanm kisa ay arasi arasi iizeri
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 2.830.830 2.830.830 2.830.830
Diger Borglar 1.662 1.662 1.662

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine
maruz kalmamaktadir.

C. Kredi Riski

Sirket’in portfoyiinde hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu ve 6zel sektor tahvili bulunmaktadir.
Sirket’in alacaklari, zamaninda tahsil edilmektedir.
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

c. Kredi Riski (Devam)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit
31 Mart 2017 Iliskili Taraf Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf Benzerleri Finansal Yatirim
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 1.667.595 -
13.416 8.677.137 36.997.854
A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine ugramamus - 1.667.595 - 13.416 8.677.137 36.997.854
finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig

varliklarin net defter degeri - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Nakit ve Nakit
31 Arahk 2016 iliskili Taraf Diger Taraf iligkili Taraf Diger Taraf Benzerleri Finansal Yatirim
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) - 3.994.701 - 423 23.518.717 20.290.986
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - 3.994.701 - 423 23.518.717 20.290.986

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar -
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21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

d. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in finansal durum tablosunda alim satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetlerinin
tiimii Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gdrmektedir. Sirket’in hesapladigi analizlere gére BIST
endeksinde %5 oraninda artig/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig1 varsayimiyla
portfoydeki hisse senetlerinin BIST endeksiyle ayn1 dogrultuda fiyat hareketi gerceklestirdikleri
takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in  net dénem kar veya zararinda
31 Mart 2017 tarihi itibariyla 597.536 TL artis/azalig olugmaktadir
(31 Aralik 2016: 574.534 TL artig/azalis).

e. Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
calismaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarina deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya caligmaktir. Bu katma degeri saglayabilmek ic¢in yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfdy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir.

22 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yilikiimliliiglin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gergege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal aktiflerin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz

miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriillmektedir.

Gergege uygun deger farklari kar/(zarara) yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.
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22 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (Devami)
Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2017 31 Aralik 2016
Gercege Uygun Defter Gercege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 8.667.137 8.667.137 23.518.717 23.518.717
Finansal yatirimlar 36.997.854 36.997.854 20.290.986 20.290.986

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine
yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agsagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Finansal varhk /Finansal Yiikiimliiliik

31 Mart 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Eurobond 14.951.821
BIST’te iglem goren hisse senetleri 11.950.727
Devlet tahvilleri 2.961.731 -
Ozel sektor tahvilleri 509.846 6.623.729
30.374.125 6.623.729
31 Arahik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Hisse senetleri 11.490.682
Devlet tahvilleri ve hazine bonolari 8.800.304
20.290.986

Tiirev islemler:

Sirketinin 31 Mart 2017 tarihi itibariyla VIOB islemleri nedeniyle 26.622.774 TL tutarinda acik
sozlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gegen s6zlesmeye ait teminat tutar1 1.879.117 TL’dir (31 Aralik 2016:
Sirketin VIOB islemleri nedeniyle 11.553.000 TL tutarinda agik sézlesmesi bulunmaktadir. Bahsi gegen
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sOzlesmeye iligkin teminat tutar1 2.178.180 TL’dir).
23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bilango tarihinden sonraki olaylar.
1. Sirketin 2016 y1l1 genel kurulu 13.04.2017 tarihinde yapilmistir. Genel kurulda yénetim kurulu
iiyelerinin ve faaliyet sonuglarinin ibrasi, yeni yonetim kurulu iiyelerinin se¢imi, kar dagitimi ve

esas sozlesme maddelerinde degisiklikler yapilmasi yoniinde kararlar alinmustir.

2. Sirket yonetim kurulu 27.04.2017 tarihli toplantisinda yatirim kisitlamalarinda degislik yapmis
ve ortaklik pay senetlerinde yapilabilecek minimum yatirim siirmi %25°den %0’a indirmistir.
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